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ARBETSPENSIONSANSTALTERNAS BOKSLUTSUPPGIFTER 2023

TEXT: KIMMO KOIVURINNE

2023 var ett ar av forsiktig optimism
Placeringstillgangar
for 251 miljarder

I slutet av fjolaret uppgick arbetspensionsforsakrarnas placeringstillgangar till
ca 251 miljarder euro. Arbetspensionssystemets placeringstillgangar ar en viktig del
av finansieringen av pensionerna.

O

r 2023 var handelserikt pa place-

ringsmarknaden. Pa det stora he-

la bestamdes takten pa markna-

den kraftigt av inflationen. Efter
den djupa svackan aret innan kom vi igen in
pa en positiv stig, dven om marknadsfor-
vantningarna infor fjolaret fran borjan inte
var sardeles optimistiska. .

Centralbankerna stramade ytterligare at
penningpolitiken. Styrrantehdjningar blev
det pa bada sidorna av Atlanten, men finans-
marknadens reaktioner till dtstramningar-
na var ratt mattliga.

Inflationen lugnade sig under aret, och
manadsdata borjade snabbt ndrma sig cen-
tralbankernas mal, tvd procents inflation.
Storningarna i tillgangen till energi och ra-
varor som tidigare orsakat prisuppgang ha-
de upphort och kriget i Ukraina, som héarjat
i mer an ett ar, verkade inte heller stressa
marknaden.

Strama rantehdjningar efterfoljs ofta av
en lagkonjunktur. Redan under arets forsta
hélft kom marknaden dock till insikt om att
ekonomin kommer att hélla trots hogre ran-
tor och att det fortfarande fanns en tillrack-
lig konsumtionsefterfragan i efterdyning-
arna av coronapandemin.

Den allmédnna stdmningen i ekonomin
var battre dn vintat, vilket tillsammans
med fOrvdntningarna pa eventuella rdnte-
sankningar gav aktiekurserna skjuts till en
kraftig h6jning pa den internationella mark-
naden.

Ett undantag fran detta var aktiemark-
naden i Finland, som underpresterade hela
aret och erbjod placerarna nollavkastning
pa sin hojd.
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Efter den djupa
svackan aret innan
ar vi igen pa en
positiv stig.

Centrala internationella aktieindex visa-
de emellertid pa tvasiffrig avkastning mot
slutet av fjolaret, och aktieplaceringarnas
marknadsvarde i arbetspensionsportfoljer-
na dkade med ca 14 miljarder under aret. An
en gang framhéavdes betydelsen av differen-
tiering i arbetspensionsplaceringarna, i syn-
nerhet i frdga om borsnoterade aktier.

Forvantningarna pd sdnkta styrrantor
avdunstade under arets senare héilft. De
strikta centralbanksuttalandena holls mark-

ARLIG AVKASTNING PA ARBETSPENSIONSPLACERINGARNA 1997-2023

nadsrantorna uppe. Forst alldeles i slutet av
aret borjade det se ut som att styrrantesank-
ningar blir oundvikliga senast f6ljande ar.

En faktor som stodde en rantesankning
var den ansprakslosa ekonomiska tillvaxten
inom EU och euroomradet. I USA blev infla-
tionen stabilare under arets lopp, och det
manatliga inflationstalet sjonk med tre pro-
centenheter sa att det i december visade pa
3,4 procents inflation under aret. Inom eu-
roomradet gick inflationskurvan betydligt
raskare nerat, frdn 8,6 procent i januari till
2,9 procent i december.

I december atfoljdes den sjunkande infla-
tionen av en rejdl sankning av marknadsran-
torna, vilket gjorde arsavkastningen pa ran-
teplaceringar ovanligt hog: i genomsnitt var
den nominella avkastningen pa offentliga ut-
givares masskuldebrev i arbetspensionsport-
foljerna 7 procent och pa foretagslan 9,6.

Kalla: Tela

15,2 158

12,5
11,2 ’
98

8077z 74

4, 63

Y
/

-16,4 . . .
nominell avkastning === realavkastning
07— 71 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
s 8scs383TsEs8s 2225878
_______
o O O O O O O O O O o ©
222 LRI LRI ILRRIIRRIRIIRRER|R

Arbetspensionsanstalternas

Bolag Stiftelser  WEKTTA(N 8 SPK
(ArPL, FoPL) (ArPL) FoPL) (SjPL)

Kevastaten/ Ie';::s:nm;:;d X Sammanlagt
(LFoPL) VER (OffPL) (OFfPL) s ’

nyckeltal ar 2023
Forsékrade (antal) 1856912 10537 16148 7226 52878 135438 588771 23597 | 2691513
Pensionstagare (antal) " 1094784 9810 14009 78N 90830 214709 422 407 27522 | 1881882
Lonesumma/arbetsinkomst (mn €) 74916,1 648,7 673,5 2756 1252,6 66994 21809,2 9311 | 107206,2
Inkomster (mn €)
Premieinkomst? ¥ 18410,0 116,7 158,0 5,4 1734 1666,3 6095,6 3304 | 27002,7
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
enligt verkligt virde 8580,6 1244 1397 53,8 251 1651,2 4222,0 2404 15037,1
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
enligt verkligt varde (%) 59 64 6,8 40 8,2 77 68 56 63
Nettointakter av placeringsverksamheten i
resultatrakningen 8010,8 216,5 721 55,5 72 708,2 42451 162,1 134775
Kostnader (mn €)
Utbetalda pensioner %) 19109,8 220,8 194,1 144,1 930,2 531,2 67479 4151 33073,2
Totala driftskostnader ® 326,2 50 6,2 42 20,1 16,0 58,1 44 440,2
Tillgangar
Pensionstillgangar ") 155 836,8 2108,7 2170,3 1386,4 185,5 22803,0 661643 42602 | 2549151
Placeringar enligt verkligt varde, mn €° 152 458,6 2110,8 21454 1376,4 362,6 22803,0 65684,7 42602 | 251201,7
Fordelning av placeringarna
(basfordelning enligt verkligt vérde, %)
Ranteplaceringar 274 25,0 19,5 92 379 38,4 273 358 28,3
Aktieeplaceringar 49,7 49,0 52,0 55,0 454 53,6 589 51,7 52,5
Fastighetsplaceringar 10,5 15,3 28,0 18,8 1n,7 39 6,9 89 9,2
Ovriga placeringar 12,4 10,7 04 16,9 5,0 41 6,9 3,6 10,0
Solvens
Solvenskapital sammanlagt 32489,0 535,7 695,7 638,0 - - - - 34358,4
Solvensgrans € 20370,3 269,0 312,0 199,7 - - - - 21151,0
Solvenskapital / solvensgréns € 1,6 2,0 2,2 3,2 = - - - 1,6
Solvensgrad (%) 126,3 1341 147,2 185,3 = - = - 127,0

1) En pensionstagare kan fa pension fran flera pensionsanstalter.

2) | premieinkomsten ingar inte den andel som bekostas ur statsbudgeten, F6PL 485,0 mn €,
SjiPL62,9mn €, €, LFGPL 791,4 mn € och OffPL staten 3 174,2 mn €.

3) Stiftelsernas premieinkomst inkluderar aterbaringar till arbetsgivare pé grund av

bestandsdverforingar.

4) Inkl. AF-andelen for andra an Keva (medlemssamfund, staten och KPF) hos vilka den ingér i

premieinkomsten.
5) Inkl. statens andel av FGPL.

Pa en marknad med kraftiga réanterorel-
ser erbjod ocksa aktier och alternativa pla-
ceringar positiv avkastning. Placeringsfor-
luster medfordes endast och som forvantat
av fastighetsplaceringar, eftersom en sti-
gande rdntenivd minskar efterfrigan pa
fastigheter och saledes ocksa fastighetspla-
ceringarnas marknadsvéarden. Trots forlus-
terna av fastighetsplaceringar 6kade place-
ringstillgdngarna for finansiering av
arbetspensionerna under fjolaret med
langt 6ver tio miljarder euro, till ca 251 mil-
jarder euro.

Av det finldndska arbetspensionssyste-
mets placeringstillgdngar hade vid slutet av
aret mer dn halften, 56 procent, placerats i
aktier, dvs. borsaktier, onoterade aktier och
riskkapitalinvesteringar, 26 procent i rante-
och penningmarknadsinstrument, 9 pro-
cent i fastigheter och 9 procent i 6vriga pla-
ceringar, bland annat hedgefonder.

placeringstillgangar.

6) Exkl. placeringsverksamhetens kostnader.

7) FoPL-tillgdngarna inkl. premieansvar, LF6PL-tillgdngarna dr ansvarsskuld, Keva-medlems-
samfundens tillgdngar ar pensionsansvarsfond, Keva staten och KPF-tillgangarna ar

8) I placeringarna ingar inte forsakringsavgifts- eller andra fordringar. | LFGPL-kolumnen

inkluderar placeringstillgdngarna ocksa olycksfallsfrsakringens tillgdngar.

9) Ovriga inkluderar Kyrkans Pensionsfond, FPA-personalens pensionssystem och Finlands

Banks pensionsfond.

Aktieplaceringarnas andel i fordelningen
av placeringarna 6kade med tre procenten-
heter och ranteplaceringarnas andel mins-
kade med tva procentenheter. Dessutom
minskade fastighetsplaceringarnas andel
med en procentenhet, medan andelen alter-
nativa placeringar holls oférandrad. Aktier-
nas relativa andel 6kade pa grund av deras
positiva marknadsutveckling.

En femtedel (21 procent) av placeringstill-
gangarna fanns i Finland i slutet av fjolaret.
En knapp femtedel, 17 procent, var placera-
de inom euroomradet. Huvuddelen av ar-
betspensionssystemets placeringar, 62 pro-
cent allt som allt, finns pa den globala mark-
naden, bl.a. Nordamerika, Japan och ocksa
tillvaxtlander, visserligen i betydligt mindre
utstrackning.

Avkastningen pd arbetspensionsplace-
ringarna skulle ha varit reellt negativ ar
2023 utan avkastningen fran den internatio-

nella aktiemarknaden. I sjdlva verket har ar-
betspensionsplaceringarna i allt 6kande
grad allokerats utomlands under 2000-talet.
Den huvudsakliga finansieringskallan for
pensioner dr dock premieinkomsten, de ar-
betspensionsavgifter som flyter in. Med en
stor andel inhemska placeringar skulle pen-
sionssystemets risker s att sdga ligga i sam-
ma korg, nir bade premieinkomsten och
placeringsavkastningen skulle komma fran
samma marknad. I synnerhet i fjol accentu-
erades betydelsen av allokering i utlandet i
och med att den finldndska aktiemarkna-
den trampade pa stéllet.

Placeringsavkastningen ar 2023 var no-
minellt 6,3 procent och reellt, korrigerad
med den arliga inflationen, 2,6 procent. Se-
dan ar 1997 har den nominella avkastning-
en i snitt varit 5,8 procent om aret och den
inflationskorrigerade reella avkastningen i
snitt 3,8 procent om aret. /
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Arbetspensionsforsakrings-

A Varma Ilmarinen Elo Veritas Sammanlagt
bolagens bokslutssiffror 2023 _— P o P—— o dg
orandring, orandring, orandrin orandring, orandring,
2023 o 9 059 e 203 %0 9 00 e 3 05 9
FORSAKRADE (antal)
ArPL 563 580 29% 602 069 -1,5% 409 686 23% 65983 -2,6% | 1641318 -03%
FoPL(-forsakringar) 43960 34% 73283 2,6% 83487 -11% 14 864 33% 215594 -04%
Sammanlagt 607 540 29% 675352 -1,6% 493173 21% 80847 -1,5% | 1856912 -03%
PENSIONSTAGARE (antal)
‘ Sammanlagt 350500 -05% | 455058 -0,8% 249 830 0,7 % 39396 1,6% | 1094784 -0,2%
INKOMSTER (mn €)
Premieinkomst
ArPL-premieinkomst 6255,6 5,6% 6427,9 41% 39570 0,8% 645,3 37%| 172859 39%
FoPL-premieinkomst 212,8 6,8% 4044 2,6% 4404 3,8% 78,7 6,1% 1136,3 41%
Overforingsavgifter och aterforsikring 2,0 0,0% -10,2 4,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% -12,2 33%
Premieinkomst sammanlagt 6466,4 57% 68221 4,0% 43975 11% 7241 4,0% 18410,0 39%
Nettointakter av placeringsverksamheten i resultatrakningen * 20193 75,7 45528 -633,7 1286,9 401,4 151,8 69,1 8010,8 -238,9
Sammanlagt 8485,7 404% | 113749 92,0% 61054 28,5% 8759 144% | 268418 53,5%
KREDITFORLUSTER (mn €) 11 8,8% 18,4 33% 25,0 40,0% 10,1 145,3 % 64,6 26,1 %
UTBETALDA PENSIONER (mn €)
ArPL 6731,5 9,0 % 7161,2 84% 3664,2 9,7 % 561,3 103% | 18118, 8,9 %
FoPL 3419 84% 583,6 9,5% 5269 9,9 % 98,8 10,3 % 1551,2 9,4 %
Sammanlagt 70734 9,0% 7744,8 8,5% 41911 9,7 % 660,0 10,3 % 19669,3 9,0%
Kostnadsfordelning -298,3 -173% -5721 -11% 2699 -17,6 % 409 M1% -559,6 -32,0%
Sammanlagt 67751 8,6% 7172,7 8,6% 4461,0 75 % 701,0 103% | 191098 84%
TOTALA DRIFTSKOSTNADER (mn €)
Utgifter for anskaffning av forsakringar 14,3 3,6% 174 -7,8% 14,5 -13,7 % 3,8 -11% 50,0 -6,2%
Omkostnader for forsékringarna 26,4 15% 31,7 -4,7% 29,0 -2,0% 56 -49,4% 9,7 -72%
Lagstadgade avgifter 1,3 6,6 % 12,0 58% 75 3,5% 1,2 54 % 32,0 5,5%
ﬁvriga forvaltningskostnader 14,6 -20,7 % 14,0 46% 12,4 -171% 3,1 -54% 44,2 -11,8%
Driftskostnader sammanlagt 66,6 33% 751 23% 63,5 -7,6 % 13,7 -28,9% 2189 -6,4 %
Omkostnader for ersdttningsverksamheten 32,8 93% 30,8 -83% 18,2 -9,6% 541 -368% 873 -55%
Ombkostnader for arbetshalsoverksamheten 8,1 8,0% 6,8 -5,8% 43 30,7 % 0,7 13,6 % 19,8 6,9 %
Omkostnader for placeringsverksamheten 29,9 0,0% 33,0 -0,7% 351 6,6 % 18 13,1% 109,8 31%
Ovriga kostnader 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,2 0,0% 0,0 0,0% 0,2 0,0%
Totala driftskostnader sammanlagt 1375 0,8% 145,6 -3,5% 1213 -3,0% 31,6 -18,8 % 436,1 -34%
Totala driftskostnader i % av premieinkomsten 21 0,0 21 -0,2 28 -0,1 44 -1,2 24 -0,1
ArPL-verksamhetens driftskostnader % av lonesumman 1) 0,3 0,3 03 0,5 0,3
FoPL-verksamhetens driftskostnader % av FoPL-verksamhetens
omkostnadsinkomst 124,8 101,0 97,9 136,6 1073
OMKOSTNADSRESULTAT (mn €) "
Omkostnadsdelar i ArPL-forsakringsavgiften 64,1 573 40,3 9,6 1713
Intékter ur utjamningsavsdttningen for skotseln av sma
arbetsgivares forsakringar 1 184 15 3 8
Avgiftsdelar som kan anvéndas for att técka driftskostnader for
ersattningsavgiranden 61 87 59 08 215
Uvriga intakter 0,0 0,0 0,5 0,0 0,5
ArPL-verksamhetens funktionsspecifika driftskostnader
sammanlagt 2 729 73,6 519 123 210,7
Ovriga kostnader 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
ArPL-verksamhetens omkostnadsresultat 74 10,8 10,4 1,2 29,8
FoPL-verksamhetens omkostnadsinkomst 124 20,1 229 42 59,6
FoPL-verksamhetens driftskostnader 15,5 20,3 24 57 639
FoPL-verksamhetens omkostnadsresultat 31 -0,2 0,5 -15 -43
ANSVARSSKULD (mn €) 46966,2 35% | 49266,6 90% | 257337 6,1% 37588 43% | 1257252 6,2%

Decimalerna har avrundats.
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Varma Ilmarinen Elo Veritas Sammanlagt
forandring, forandring, forandring, forandring, forandring,
2023 e el 203 i ik 203 g
FORDELNING AV PLACERINGARNA (basfordelning enligt verkligt virde, mn €)
Rénteplaceringar 120814 -171% | 198027 18,2% 86423 29% 1265,1 I1%| 417915 1,8%
Aktieplaceringar 31874,2 16,1% 27113,2 3,4% 14855,5 12,4% 1918,8 20,0% 757617 10,6 %
Fastighetsplaceringar 5640,8 -1,7% 58159 -14,9% 39224 -05% 624,3 -6,8% 16003,4 -6,9 %
Ovriga placeringar 94813 12,4% 6191,7 -4,0% 2626,5 0,1% 602,5 95% | 18902,0 4,6 %
Sammanlagt 590777 51% | 589235 47%| 300467 6,6 % 4410,7 55% | 1524586 53%
FORDELNING AV PLACERINGARNA (basférdelning enligt verkligt virde, %)
Ranteplaceringar 20,5 55 33,6 38 28,8 -1,0 28,7 -39 274 -09
Aktieplaceringar 54,0 51 46,0 -0,6 49,4 25 43,5 5,2 49,7 24
Fastighetsplaceringar 95 -0,7 99 23 131 -09 14,2 -19 10,5 -14
Ovriga placeringar 16,0 1,0 10,5 -1,0 8,7 -0,6 13,7 0,5 12,4 -0,1
Sammanlagt 100 100 100 100 100
NETTOAVKASTNING AV PLACERINGSVERKSAMHETEN ENLIGT VERKLIGT VARDE (%)
Avkastning pa bundet kapital 60  109] 58 124] 6,0 97 57 10,2 59 1,2
RAKENSKAPSARETS RESULTAT (mn €)
Forsakringsrorelsens resultat 69,6 -39,4% 379 -114% 25,5 -62,9% 28| -1255% 130,2 -60,2 %
Placeringsverksamhetens resultat, verkligt varde 738,9 120,3 % 5274 11,0 % 267,8 179 % 26,1 109,9 % 1560,2 115,3%
Omkostnadsrorelsens resultat 43 -88,7 % 10,6 -81,8% 109 -67,2% -0,3 95,9 % 25,5 -791%
Ovrigt resultat 18 -891% 31 -83,0% 38| -6271% 03| -667% 90| -803%
Resultat sammanlagt 814,7 123,5% 579,0 112,6 % 308,0 122,3% 23,2 108,9 % 17249 117,8 %
% av ArPL-premieinkomsten 13,0 71,6 9,0 834 78 43,0 3,6 453 10,0 68,3
9% av ansvarsskulden 17 94 1,2 13 1,2 6,9 0,6 78 14 9,6
Nettoavkastning av placeringsverksamheten enligt verkligt vérde 33634 2173% 3,7 181,6 % 17079 | 2583 % 2376| 2196% 8580,6 | 2052%
Avkastningskrav pa ansvarsskulden -26244 | -241,6% -27444 | -246,7% -1440,1 -2473 % 2150 -2239% -70204 | -2442%
S GV, R IR SRS i 7390 1203%| 53| me%| 2678  1179% 261 1099%| 15602| 1153%
verkligt varde
ArPL-LONESUMMA (mn €) 253673 52%| 260504 45%| 16001,0 2,0% 25989 44% | 700176 42%
FOPL-ARBETSINKOMSTSUMMA (mn €) 942,7 8,7% 1740,5 21% 1878,7 3,7% 336,6 53% 4898,5 41%
OVERFORING TILL KUNDATERBARINGAR ?
Overforing till kundéterbéringar (mn €) 141,5 -18,6 % 123,5 -29,5% 65,2 -233% 8,4 12% 3386 -23,4%
9% av ArPL-lonesumman 0,6 -0,2 0,5 -0,2 0,3 -0,2 0,3 0,0 0,5 -0,2
% av ArPL-premieinkomsten 23 -0,7 19 -09 16 -0,5 13 0,0 2,0 -0,7
SOLVENSKAPITAL (mn €)
Eget kapital (efter avdrag for foreslagen vinstutdelning) 152,2 5,0 % 223,7 5,0% 101,4 0,0% 16,5 0,2% 493,8 3,8%
Ackumulerade bokslutsdispositioner 0,0 0,0% 6,2 19,1% 03 -22,7% 0,0 0,0% 6,5 15,9 %
Vérderingsdifferens mellan tillgdngarnas verkliga varde och de E
bokforda virdena  balansrakningen 12974,8 11,6 % 10861,7 10,5 % 51272 91% 778,7 125% 297423 2,0%
Oférdelat tilliggsforsakringsansvar 8921 -43,3% 11463 | 3052% 2033 -35,5% 31,2 71,6 % 22729 58,0 %
Ataganden utanfor balansrakningen -1,7 -133% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% -17 -133%
Ovriga 0,0 0,0% -4 28,5% -6,0 20,1% -01 0,0% -175 254 %
Solvenskapital sammanlagt 14010,0 50% | 122265 3,8% 5426,2 6,2% 826,3 09% | 324890 4,6%
Solvensgrans € 8614,3 151 % 7487,0 71 % 37391 6,8% 5299 95% | 203703 10,4 %
Solvenskapital / solvensgrans 1,6 -11,1% 1,6 -59% 15 0,0% 1,6 -59% 1,6 -52%
Solvensgrad % 130,4 -01 1254 -04 1213 -0,1 122,2 -1.3 126,3 -03
Pensionstillgangarna 600573 51%| 603068 49%| 309226 6,6 % 4550,1 56% | 155836,8 53%
| PERSONAL (i genomsnitt) 564]  62% 586]  25%] 469]  -88%] 130]  -110% 1749 24%

1) Fr.o.m. ar 2023 bestams ArPL-forsakringsavgiftens omkost-
nadsdel separat for varje arbetspensionsbolag. For siffrorna ar
2023 finns inga jamforbara siffror frén ar 2022, eftersom dessa
innehaller delar som hanfor sig till bade ArPL och FGPL.

2) Utan driftskostnader for placeringsverksamhet och arbetshalso-
verksamhet och lagstadgade avgifter.

3) I Veritas overforing till kundaterbaringar ingar till skillnad fran
de 6vriga dven dverforing fran forsékringsrorelsen (VA2).

4) I kolumnen Férandring % anges forandringen i procent, om
siffran har angetts i euro i kolumnen 2023. Om det i kolumnen
2023 anges procentsatser, anges forandringen i kolumnen
Fordndring-% i procentenheter.

5) Som jamforelsetal i punkten Nettointdkter av placeringsverk-
samheten i resultatrakningen har i stallet for forandringsprocent
anvants motsvarande tal for r 2022.
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TEXT MIKA VIDLUND DATA: PENSIONSSKYDDSCENTRALEN

Internationell avkastningsjamforelse

Finlands pensionsfonder
avkastar pa medelniva

Aktiemarknaden hamtade sig i fjol, men inflationen tarde pa realavkastningen.

e finlandska pensionsplacerarna

nadde i fjol en nominell avkast-

ning pa 6 procent i snitt, men

realavkastningen sjonk till -0,2
procent, nar inflationen mats med hela
drets medelvarde.

Sverige och Finland hade hogre inflation
an de Ovriga jamforelselinderna under aret
och det forsvagade realavkastningen avse-
vart.

I en internationell jamforelse ligger vi ef-
ter de bésta pensionsplacerarna. Under en
15-arsperiod (2009-2023) gar de utldndska
pensionsaktdrernas genomsnittliga realav-
kastning upp till 5,3 procent. De finldndska
pensionsplacerarna nadde en realavkast-
ning pa 4,6 procent.

Finland hade hogre
inflation an de Ovriga
landerna,
vilket forsvagade
realavkastningen.

Den nominella avkastningen for pen-
sionsplacerarna i olika ldnder blev i genom-
snitt 8,2 procent ar 2023. Realavkastningen
blev dock bara 2 procent till foljd av den
hoga inflationen. Avkastningen blev dnda
klart battre 4n under dret innan, som var
svart. Ar 2022 var den genomsnittliga av-

Arlig avkastning pa arbetspensionsplaceringarna aren 1997-2023, %

Kalla Pensionsskyddscentralen
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kastningen -8,4 procent och realavkastning-
en -14,7 procent.

Siffrorna framgar av Pensionsskyddscen-
tralens (PSC) arliga internationella jamfo-
relse av placeringsavkastning.

Den bdsta avkastningen i PSC:s jamforel-
se ndddes av de tre storsta buffertfonderna
i varlden: norska SPU, japanska GPIF och
sydkoreanska NPS. Den norska och den ja-
panska fonden nadde rentav upp till mer en
14 procents realavkastning. Den koreanska
fondens realavkastning Gversteg ocksa 9
procent.

Den norska SPU-fondens hdga avkast-
ning forklaras delvis av den hoga aktievik-
ten, 70 procent, varav en stor del pd USA-bor-
sen, som fick skjuts av teknologijattarna.
Den japanska fonden gagnades bl.a. av av-
kastningen péd den japanska aktiemarkna-
den. Japans aktieindex steg med néstan 33
procent under aret.

Den svagaste avkastningen i jamforelsen
fick den svenska buffertfonden AP6, som
specialiserat sig pd riskkapital. Dess real-
avkastning var -5,1 procent.

PSC:sinternationella jamforelse av place-
ringsavkastning omfattar 24 pensionsplace-
rare i nio lander. Stora aktdrer i Nordeuro-
pa, Nordamerika och Asien ir med. Atta
finldndska pensionsplacerare dr med i jam-
forelsen.

Arbetspensionsplacerarna har indelats i
tva grupper utifran sina risktagningsmojlig-
heter: pensionsbolag och -kassor som omfat-
tas av solvensreglering och buffertfonder
som inte har pensionsansvar att tacka men
vilkas placeringsverksamhet regleras aktor-
specifikt.

Av de finldndska aktorer som dr med i
jamforelsen omfattas pensionsbolagen och

Sjémanspensionskassan av solvensreglering,
medan Statens pensionsfond, Keva och Kyr-
kans pensionsfond rdknas som buffertfon-
der.

Jamforelsen mellan dessa tva grupper vi-
sar att buffertfondernas realavkastning un-
der 15 ar har varit 6,1 procent i genomsnitt.
Pensionsbolagens och -kassornas realavkast-
ning var ca 4,5 procent. /

Mika Vidlund
kontaktchef
Pensionsskyddscentralen

Okade férvintningar
pa placeringsverk-
samheten

Sasom analytiker Kimmo Koivurinta,
Tela, i sin artikel pa foregaende upp-
slag visar ar det betydelsefulla med
tanke pa arbetspensionssystemets
héllbarhet den reella avkastningen
pa fonderade placeringtillgangar pa
lang sikt.

Enligt lagen ska pensionsmedlen
placeras pa ett inkomstbringande och
betryggande satt. For ndrvarande
utreds en reform av placeringsverk-
samheten i enlighet med det som
skrivits in i regeringsprogrammet
om pensionssystemet.

— Battre avkastning ska efterstra-
vas genom att hoja risknivan i place-
ringarna. Med placeringsreformen
som dr under arbete efterstravas en
starkning av pensionssystemets finan-
siering pa lang sikt, sdger Koivurinne.

En hojning av risknivan, som place-
ringsreformen kan medfora, skulle 6ka
marknadssvangningarna i fraga om
placeringstillgangarna pa kort sikt.

— Da maste man forsta att krafti-
gare svangningar av marknadsvardet
statistiskt innebar battre avkastning
pa lang sikt, konstaterar Koivurinne.

En 6kning av den langsiktiga
avkastningen okar tillgangarna och
starker det finansiella underlaget for
pensionerna i framtiden.

Bolagens omkostnadsandelar
jamfors for forsta gangen

TEXT: JAAKKO AHO

| arbetspensionsforsakringsavgifterna
ingick ar 2023 for forsta gangen en
omkostnadsdel som faststalldes separat
for varje bolag enligt ArPL. Malet med
andringen av omkostnadsdelen var att
gora det klarare hur avgiften bestams
och effektivera verkstalligheten.

Tidigare var omkostnadsdelen i
ArPL-avgiften densamma for alla och den
skulle vara tillracklig for varje aktor. Under
tidigare ar oversteg premieinkomsten till
denna del de arliga omkostnaderna.
Annu ar 2022 var arbetspensionsbolagens
omkostnadsoverskott sammanlagt 122
miljoner euro.

I och med det nya forfarandet uppstod
det bara 26 miljoner euro omkostnadso-
verskott i fjol.

| var tabell 6ver arbetspensionsbola-
gens bokslutsuppgifter anges ocksa detta
som en egen punkt. ArPL- och FOPL-verk-
samheten har specificerats i tabellen.

Sma arbetsgivares avgiftsniva jamkades
med en separat, gemensamt bekostad
post pa 47 miljoner, eftersom skdtseln av
deras forsakringar ar dyrare. Omkostna-
der for invalidpensionsavgoranden tacktes
for 22 miljoner euro av avgiftens invalid-
pensionsdel.

De exakta berakningsreglerna for
ArPL-forsakringsavgiftens omkostnadsdel
framgar av de av social- och halsovardsmi-
nisteriet godkanda berdakningsgrunderna
for varje arbetspensionsbolag, som finns
pa webbplatsen Telp.fi.

Tidigare fordelades omkostnadsover-
skottet som en del av kundaterbaringarna.
Numera sanker den avgiftens omkost-
nadsdelar, och kundaterbaringarna bildas
helt enligt verforingen fran solvenskapi-
talet. Darfor var overforingen till
kundaterbaringar i slutet av ar 2023 mer
an 100 miljoner euro mindre an aret
innan.
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