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Miten ruotsalaiset sijoittavat
eldkevaransa?

Havaintoja Ruotsin rahastoeldkejdrjestelmasta

Ruotsin rahastoeldkejdrjestelma on eurooppalaisessa vertailussa hyvin tuottava
ja nopeasti kasvava eldkepddoma, jonka merkitys ruotsalaisten eldkkeensaajien
toimeentulolle tulee lahivuosikymmenina korostumaan.

Rahastoeldke perustuu eldkemaksuihin ja sijoitustuottoihin, jotka kertyvat
yksilollisille eldketileille. Eldkesdastdja kantaa itse kaikki sijoitusriskit. Rahastojen
vuosittainen tuottokehitys vaikuttaa suoraan sekd elakesaastdihin ettd eldke-etuuteen.
Rahastoeldkkeelle ei taata mitddn vahimmaistuottoa eikd vahimmaismaaraa. Silld ei
ole mydskadn inflaatiosuojaa.

Ruotsin rahastoeldkejdrjestelman tuotto on ollut pitkalld aikavalilla hyva. Jarjestelman
pddomapainotettu vuosituotto 2000-2021 on 8,8 prosenttia ja reaalituotto 7,5
prosenttia. Suurimman ja suosituimman, nykymuodossaan vuodesta 2010 toimineen
valtiollisen AP7 Safa -rahaston keskimaardinen sijoitustuotto 2010-2021 on ollut

15 prosenttia vuodessa. Hyvdn sijoitustuoton takana on ollut muun muassa AP7:n
keskittyminen globaaliin ja passiiviseen indeksisijoittamiseen. Tuottoa ovat edistdneet
myds sijoituslainan kdyttdminen ja edulliset kustannukset.
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Ruotsin hallituksen mukaan rahastoeldkkeen tavoitteena on ollut parantaa Ruotsin
eldkejdrjestelman sijoitustuottoja ja hajauttaa riskeja padomamarkkinoille.
Rahastoeldkejarjestelmén taustalla on oletus kansalaisesta valistuneena
kuluttajana, joka osaa ja haluaa tehda pdatoksia eldkevarojensa sijoittamiseksi.
Ruotsalaisten finanssiosaaminen on useilla mittareilla kehittyneiden maiden
karked, mutta tutkimustietojen perusteella rahastoeldkejdrjestelma on kansalaisille
lilan monimutkainen. Tutkimuskirjallisuuden ja tilastojen perusteella vaikuttaa
siltd, ettd keskivertoeldkesadstdjda rahastoeldke ei juurikaan kiinnosta. Mydskadan
riskienhallinta ei heratd eldkesdastdjassa suurempaa kiinnostusta. Vaikka
jarjestelmdssd on satoja rahastoja, valtaosa eldkesddstajistd pysyttelee valtiollisen
oletusrahaston asiakkaana. Toisaalta oletusrahasto on ollut tuotoltaan parempi kuin
yksityiset rahastot keskimdarin.

Ruotsin rahastoeldkejdrjestelmaad ravisteli 2010-luvun puolivalin jdlkeen rikosten
sarja, joka heikensi kansalaisten luottamusta eldaketurvaan. Ruotsin hallitus

esitti vuosien neuvotteluiden jdlkeen joulukuussa 2021 lakipaketin jarjestelman
uudistamiseksi. Uudistuksen my&td rahastojen sddntelyd ja valvontaa tiukennetaan.
Samalla rahastojen valinta-arkkitehtuuria muutetaan ja valtiollisen AP7 Safa -rahaston
asemaa vahvistetaan. Uuden valinta-arkkitehtuurin perusteella voidaan pitaa
mahdollisena, ettd yksityisten rahastojen asema jarjestelmdssa heikkenee ja niiden
rooli nousee tulevaisuudessa uudelleentarkasteluun.

Taulukko T.1.
Keskeisid lukuja Ruotsin rahastoeldkejdrjestelméastd vuonna 2021.

Kattavuus Kaikki ansiotyotd tekevat. Jarjestelmédn piirissa 7,9 milj. henkild4, joista
eldkkeensaajia 1,7 milj.

Elakemaksut 2,5 prosenttiyksikkoa tydeldkemaksusta. Rahastoeldkesddstoon voi
maksaa enintddan 12 000 kruunua vuodessa.*

Maksutulot 47 mrd. kruunua.

Maksetut eldke-etuudet 16 mrd. kruunua.

Rahastoitu pddoma 2 061 mrd. kruunua, noin 40 % suhteessa BKT:een.

Tuottokehitys Keskimdardinen pddomapainotettu** tuotto 8,8 prosenttia vuodessa vuo-
sina 2000-2021. Reaalituotto 7,5 prosenttia.

Eldke-etuus, brutto Maksussa olevat rahastoeldkkeet keskimadarin 861 kruunua kuukaudessa.
Vuonna 2022 maksuun tulleet uudet rahastoeldkkeet keskiméaarin 2 200
kruunua kuukaudessa.

Hallintokulut ja palkkiot 3,7 mrd. kruunua.

Ldahde: Orange rapport 2021.

* Lakisdateinen tyoeldkemaksu on 18,5 % palkasta. Katso enimmdissummasta Pensionsmyn-
digheten (2021d).

** pgaomapainotettu tuotto huomioi jarjestelmdan eri aikoina kertyneen varallisuuden
mdaran.
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