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ta 2015-2017 ja esitetty tyOeldkejarjestelmdssa vuosina 2016 ja 2017 liikkuneet rahavir-
rat ldhtien vuoden alun varoista ja pdatyen vuoden lopun varoihin.
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(https://www.tyoelakelakipalvelu.fi). Tietoldhteini on kédytetty my0s eldkelaitosten El&-
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tietoja ja eldkelaitosten toimintakertomuksia seka tilinpaatoksia. Eldkelaitosten sijoitus-
toimintaa koskeva osuus perustuu padasiassa Tyoeldkevakuuttajat TELA:n julkaisemiin
aikasarjoihin (http://www.tela.fi/).
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Koko tyoeldkejdrjestelmassa kerdttiin lakisdateisid eldkemaksuja valtion osuuksineen yh-
teensd 25,7 miljardia euroa ja maksettiin elake-etuuksia 27,0 miljardia euroa, mika oli noin
miljardi euroa enemmaén kuin edellisend vuonna. Eldkemenojen ja tilivuodelle kohdistu-
neiden maksujen erotus kasvoi, joten entistda suurempi osuus tyoeldakkeistd kustannettiin
eldkevaroilla ja niille saaduilla sijoitustuotoilla. Elakerahastoja kartutettiin kuitenkin tyo-
elakemaksuilla entiseen tahtiin ja niihin siirrettiin 2,5 miljardia euroa.

TyoGeldkevaroilla turvataan tulevista elakkeista aiheutuvia kuluja ja tuottavalla sijoitus-
toiminnalla pyritadn keventamaan eldkemaksujen tasoa pitkalla aikavalilla. Talous- ja tyol-
lisyystilanne seka niiden my6ta vakuutettujen palkkasumman kehitys vaikuttavat maksu-
tason ohella ty6eldkevarojen madradn ja jarjestelman kestavyyteen. Parin viime vuoden
suotuisa talouskehitys hyvine sijoitustuottoineen on vahvistanut eldkkeiden rahoituspoh-
jaa. Lisdksi tilastovuoden alussa voimaan tulleen elakeuudistuksen uskotaan osaltaan pa-
rantavan jarjestelman kestavyytta, vaikka pitkdn aikavialin rahoitusndkymissa voi olla li-
sdhaasteena ennustetun syntyvyyden alenemisen vaikutukset.

Kuviossa 1 on esitetty yksinkertaistettuna tyoelakkeisiin liittyvat rahavirrat vuodel-
ta 2017. Eri eldkelakien mukaiset tarkemmat tilastoluvut vuosilta 2015-2017 on eritel-
ty liitteen taulukoissa 1.1-1.3, joissa on lisdksi TyEL-rahavirtojen perusteellisempi rahoi-
tustekninen jaottelu.

Kuvio 1.
Tybeldkemaksut ja maksetut tyoeldkkeet vuonna 2017 sekd eldkevarat 31.12.2017, miljardia
euroa.

Tyoelakemaksut
25,7 mrd. euroa

Maksetut tyoeldkkeet

Tydeldkevarat 27.0 mrd. euroa

202,3 mrd. euroa

Tydnantajat Tydntekijat - yksityinen 127,5 mrd.

14,8mrd. 5,2 mrd. - julkinen 74,8 mrd. Eldkemaksuista
- yksityinen - yksityinen 22,7 mrd.
9,9 mrd. 3,7 mrd. Tybelikelaitokset - yksityinen 13,4 mrd.
- julkinen - julkinen - TyEL-yhtiét 119,2 mrd. -julkinen 9,3 mrd.
4,9 mrd. 1,5 mrd.

- Elékesaatiot ja -kassat 7,0 mrd.
- Merimieseldkekassa 1,1 mrd.
- Keva 52,3 mrd.

Yrittdjat 1,1 mrd.

Maatalousyrittéjét 0,2 mrd. Rahastoista

Valtion osuudet 3,6 mrd.
- MEL 57,5 milj.

-VER 19,6 mrd.
- Muut julkiset 2,9 mrd.

- YEL 190 milj.

- MYEL 658 milj. Rahastoon
- JuEL (valtio) 2,7 mrd. 2,5 mrd.
Tyéttomyysvakuutus-

rahasto 0,8 mrd.
- yksityinen 0,6 mrd.
- julkinen 0,2 mrd.

Sijoitusten nettotuotot
13,9 mrd.

4,3 mrd.
- yksityinen 3,7 mrd.
- julkinen 0,6 mrd.

Liikekulut 0,5 mrd.
- yksityinen 0,4 mrd.
- julkinen 0,1 mrd.
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Valtaosa tyoeldkelaitosten vuoden aikana kokoamista lakisdateisista elakemaksuista kay-
tetdan samanhetkisten eldke-etuuksien kustantamiseen ja ainoastaan osa niista rahastoi-
daan tulevia eldkkeitd varten kunkin eldkelain rahastointiperiaatteiden mukaan. Lisdaksi
tyoeldkerahastoista puretaan jatkuvasti varoja elakkeitd maksettaessa.

Ty0eldkelaitoksia oli tilastovuoden lopussa 31 ja niissa vakuutettujen palkkasumma
85,8 miljardia euroa. Tybeldkevakuutusyhtititd oli yhteensa 6. Eldkesdatioita oli toimin-
nassa 13 ja eldkekassoja 6 seka lisdksi Merimieseldkekassa ja Maatalousyrittdjien eldake-
laitos. Palkkoja ja tyotuloja yksityisalojen eldkelaitoksissa vakuutetuille kertyi 62,3 mil-
jardia euroa. Kevan ja muiden julkisten alojen vakuutettujen palkkasumma oli yhteensa
23,5 miljardia euroa.

Kaikkien tybeldkevakuutettujen yhteenlaskettu palkkasumma kasvoi 1,7 prosenttia ja ko-
konaismaksutulo 0,3 miljardia euroa. Tydeldkkeitd maksettiin ldhes neljd prosenttia enem-
man kuin vuotta aiemmin. Yksityisalojen tydeldakkeisiin kdytettiin yhteensa 17,1 miljardia
euroa ja julkisalojen 9,9 miljardia euroa. Lakisadteinen tydeldkemeno oli vajaa kolmannes
vakuutettujen yhteenlasketusta palkkasummasta ja 12 prosenttia Suomen bruttokansan-
tuotteesta. TyGeldkelaitosten toimintaan liittyvat kulut olivat noin puoli miljardia euroa.

Koko tyteldkejarjestelmassa rahastoitiin elakemaksuja tulevia eldkevastuita varten 0,1 mil-
jardia euroa edellisvuotta enemman. Eldkevarojen kokonaismaddra kasvoi ennatyslukemiin,
202,3 miljardiin euroon, mika oli 90 prosenttia Suomen bruttokansantuotteesta. Rahas-
toihin kertyneita varoja kaytetddn joka vuosi yhd nopeampaan tahtiin, kun eldakeikdisten
vaestbosuus kasvaa ja tyoikdisten vihenee.

Tyoelédkevarojen kasvu runsaalla 6 prosentilla, huolimatta eldkemenojen kasvusta, joh-
tui ty6eldkevakuuttajien onnistuneesta sijoitustoiminnasta. Tulokseen vaikuttivat eniten
osakesijoitukset, joiden maara nousi yli kymmenykselld 105,9 miljardiin euroon. Seka yk-
sityis- ettd julkisaloilla osakkeiden osuus oli jo yli puolet koko sijoitusvarallisuudesta. Va-
jaa kolmannes kaikista tydeldkevaroista, 58,2 miljardia euroa, koostui joukkovelkakirjois-
ta. Niiden maara supistui 2,5 miljardilla eurolla. Kiinteistsijoitukset kasvoivat 1,1 miljar-
dia euroa 8,3 prosenttiin koko sijoituskannasta.

Sijoitusten nimellinen, keskim&dardinen vuosituotto kadyvin arvoin yksityisaloilla oli
7,4 prosenttia ja julkisaloilla 7,5 prosenttia. Pitemman aikavalin eli vuosien 1998-2017
keskimddrdinen ty6eldkevaroille saatu tuotto oli 5,8 prosenttia ja viimeisen viiden vuo-
den ajalta 6,7 prosenttia. Sen sijaan yksittdisten vuosien, ja etenkin osakesijoitusten tuotot
ovat heilahdelleet tuntuvasti, jopa kymmenilla prosenttiyksikéilla puoleen ja toiseen. En-
tistd suurempi osuus eldkevarojen tuotoista tulee nykyisin ulkomaisista sijoituskohteista.

Kaikista tydeldkesijoituksista yli puolet, joukkovelkakirjoista lahes 60 prosenttia ja osa-
kesijoituksista melkein 70 prosenttia oli sijoitettu euroalueen ulkopuolisiin kohteisiin. Suo-
messa osakesijoituksia oli 17,3 miljardia euroa ja joukkovelkakirjoja 5,3 miljardia euroa.
Kaikkiaan Suomeen oli sijoitettu runsas neljannes tyeldkevaroista eli 51,5 miljardia euroa.
Tydeldkevaroista ja niihin liittyvasta sijoitustoiminnasta kerrotaan tarkemmin kohdassa 9.
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Tyo6eldkevakuuttajat olivat erittdin vakavaraisia, joten rahoitusmarkkinoiden mahdolli-
seen epavakauteen on varauduttu hyvin. Tilastovuoden lopussa yksityisalojen tydelédke-
laitosten vakavaraisuusaste oli 130,9 prosenttia. Eldkevakuutusyhti6illa vastaava luku
oli 130,1, eldkekassoilla 138,6 ja eldkesaatitilla korkein 141,4. Merimieseldkekassan va-
kavaraisuusaste oli 166,2 prosenttia. Vakavaraisuusaste kuvaa vakuuttajan riskinkanto-
kykya ja sita on kuvattu tarkemmin kohdassa 9.1.

TyEL-maksun tasosta sovitaan ennakkoon useaksi vuodeksi eteenpdin tydmarkkinoiden kes-
kusjarjestojen vilisissa neuvotteluissa. Sosiaali- ja terveysministerion vuodelle 2017 vah-
vistama, keskimaarin perittava TyEL-maksu oli 24,4 prosenttia palkoista, mika oli 0,4 pro-
senttiyksikkod korkeampi kuin vuonna 2016 peritty, tilapdisesti alennettu maksu. Tyon-
antajan maksuosuus oli keskimairin 17,95 prosenttia palkasta ja tyontekijan 6,45 prosenttia.

Tyontekijan tydeldkevakuutusmaksu oli alle 53-vuotiailla ja yli 62-vuotiailla 6,15 pro-
senttia ja 53—-62-ikdvuoden valilla 7,65 prosenttia palkoista. Edelld mainittu korkeampi
maksuprosentti johtui eldkeuudistuksessa sovitusta valiaikaisesta siirtymdajasta (2017-
2025), jolloin télle ikdryhmaélle karttuu my6s eldkettd paremman karttumisprosentin mukaan.

Toteutunut, eldkelaitoksilta keskimdarin peritty TyEL-maksu ja siihen liittyvat tarkem-
mat laskelmat on esitetty Eldketurvakeskuksen julkaisussa Yritysten tyoeldkemaksut. Vah-
vistetut lakikohtaiset, keskimadrdiset maksuprosentit ovat taulukossa 1 ja niiden maaray-
tymisperusteita on kuvattu tarkemmin kohdassa 2. Maksuprosenttien yksityiskohtaisempi
jaottelu tydnantajan ja tyontekijan osuuksiin on esitetty liitetaulukossa 3.

Taulukko 1.
Keskimddrdiset tydeldkemaksut vuonna 2017.

. Maksukertyma Tydnantajan Tydntekijan maksuosuus %
gelalalt % tydtulosta maksuosuus %
o Ly Perusmaksu Korotettu maksu
TyEL 24,4 17,95 6,15 7,65
MEL 22,0 15,40 6,15 7,65
JuEL kunta-ala* 28,5 21,95 6,15 7,65
JuEL valtio 23,6 16,95 6,15 7,65
JUEL kirkko? 30,7 24,00 6,15 7,65
Yrittajat Maksukertymd % tyotulosta Perusmaksu Korotettu maksu
YEL® 23,1 24,1 25,6
MYEL* 13,9/13,4 24,1 25,6

Lahde: https://www.tyoelakelakipalvelu.fi/ (10.12.2018).

! Maksu sisdltaa palkka- ja elakemenoperusteiset maksuosat.

2Lisdksi eldkerahastomaksu, joka oli 4 % vuoden 2015 kirkollisverosta.

3 Maksukertymd-sarakkeessa on keskimdardinen YEL-maksuprosentti. Perusmaksu ja korotettu maksu ovat yrittdjille
vahvistettuja YEL-maksuprosentteja ilman aloittavien yrittdjien maksualennuksia.

4 Maksukertymd-sarakkeessa ensimmdinen luku on maatalousyrittdjien keskimdardinen maksuprosentti ja toinen on
apurahansaajien keskimdardinen maksuprosentti. Perusmaksu ja korotettu maksu ovat vahvistettuja MYEL-perus-
prosentteja.
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TyEL-maksuprosentti on 24,4 vuosina 2017-2019 ja maksutaso on sovittu samaksi myos
vuosille 2020 ja 2021. Tydomarkkinoiden keskusjarjest6jen kevaalla 2016 neuvottelemas-
sa kilpailukykysopimuksessa pdatettiin lisdksi, ettd aiemmasta maksunkorotustavasta
poiketen tyontekijoiden maksua korotetaan ja tyonantajien maksua alennetaan portait-
tain samalla maaralla siten, ettd tydntekijan maksun korotus ja tydnantajan maksun alen-
nus ovat yhteensa 1,20 prosenttiyksikkéa vuosina 2017-2020. Vuonna 2021 maksut séi-
lyvat vuoden 2020 tasolla. Sen jalkeen TyEL-maksun muutokset jakautuvat puoliksi tyon-
antajan ja tyontekijan maksuun. Tyontekijan maksuosuuden muutos koskee seka yksityis-
ettd julkisalojen tyontekijoita.

Merenkulkijoiden maksama eldkevakuutusmaksu laski muiden tyéntekijéiden maksun
tasolle vuoden 2016 alusta ja vastaavasti tydnantajien maksama maksu nousi. Lisdksi val-
tion eldkelain mukaista tyénantajan eldkemaksua oikaistiin vuodesta 2016 alkaen mak-
sunalennuksella virheellisin perustein vuosina 2013-2015 perittyjen tydonantajamaksu-
jen takia.

Tilastovuoden alusta tulivat voimaan uudistetut tydeldkelait. Eldakeuudistus 2017 perustui
tyomarkkinaosapuolten sopimukseen (26.9.2014) ty6eldkeuudistuksesta ja sosiaali- ja ter-
veysministerion valmistelemaan hallituksen esitykseen (HE 16/2015 vp). Tasavallan pre-
sidentti vahvisti 29.1.2016 tyontekijdn eldkelain muuttamisesta annetun lain (69/2016)
ja julkisten alojen elidkelain (81/2016) niihin liittyvine lakeineen.

Eldkeuudistuksen yhteydessd Kunnallinen eldkelaki (KuEL), Valtion eldkelaki (VaEL) ja
Kirkon elédkelaki (KiEL) yhdistettiin ja otettiin kdytt6on Julkisten alojen eldkelaki (81/2016)
JuEL, joka koskee my0s Kan-saneldkelaitoksen henkilékuntaa. JuEL:iin siirrettiin pddosin
vain eldke-etuuksia koskeva lainsdddanto. Eldakkeiden rahoitusta koskevat lait muutettiin
erikseen.

Julkisten tyonantajien eldakemaksuista sdddettiin Kevan jasenyhteisdjen osalta Kevas-
ta annetussa laissa, valtion osalta valtion elaketurvan rahoituksesta annetun laissa, evan-
kelis-luterilaisen kirkon osalta evankelis-luterilaisen kirkon eldketurvan rahoituksesta
annetussa laissa sekd Kansaneldkelaitoksen osalta Kansaneldkelaitoksesta annetun lain
(731/2001) 13 §:ssi.

Laki merimieseldkelain muuttamisesta (296/15) siihen liittyvine lakeineen tuli voi-
maan jo vuoden 2016 alusta. Merimiesten eldketurva vastaa padpiirteittdin yksityisten alo-
jen eldketurvaa, mutta mahdollisuus alennetun eldkeidn ansaitsemiseen sisaltaa siirtyma-
ajan vuoden 2024 loppuun saakka.

Tyoeladkelaitosten vakavaraisuussdadannoston uudistamiseen liittyva laki eldkelaitoksen
vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta (315/2015) tuli my6s voi-
maan vuoden 2017 alusta. Eldkelaitoksen on vakavaraisuusrajaa laskiessaan otettava huo-
mioon toimintaansa liittyvit riskit laissa madaritellyn riskiluokituksen mukaan ja selvitetta-
va eri luokkien viliset riippuvuudet. Vakavaraisuusraja kuvaa vakavaraisuuspadomaa, jo-
ka eldkelaitoksella on oltava puskuroimassa vakuutus- ja sijoitusriskeja. Korkeammat ris-
kit ja sijoitusten keskittdiminen nostavat kyseistd rajaa.
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TyoGeldkeuudistusta kisitellddn tarkemmin verkkosivustolla (https://www.tyoelake.fi).
Laskelmia uudistuksen vaikutuksista on koottu Eldketurvakeskuksen julkaisuihin
(http://www.etk.fi/julkaisut/). Lisdksi eldkeuudistusta koskevissa sopimuksissa, selvityk-
sissd ja sdddoksissa on esitetty tarkemmin uudistuksen vaikutuksia tyoeldakkeiden rahoitus-
periaatteisiin vuodesta 2017 alkaen. Verkkosivulla (https://www.etk.fi/elakejarjestelmat/
elakejarjestelmamuutoksessa/lainmuutostentaustoja/elakeuudistus2017) on esitetty uu-
distuksen keskeisimmat tavoitteet ja taustat.

Yksityisalojen tyonantajilla on lakisddteinen velvollisuus jarjestaa tyontekijoilleen ty6eld-
keturvaa vakuuttamalla heidat valitsemassaan tyOeldkelaitoksessa eldkemaksujen ja eldk-
keiden maksamista varten. Tyontekijdt vakuutetaan 17-70 ikdvuoden vélilld alkaen ala-
ikdrajan tayttdmistd seuraavan kuukauden alusta. Vakuuttamisvelvollisuus paattyy sen
kalenterikuukauden loppuun, jolloin yldikdikaraja tayttyy. Yldikaraja on vuonna 1957 tai
sitd ennen syntyneilld 68 vuotta, vuonna 1958-61 syntyneilld 69 vuotta ja sitd nuorem-
milla 70 vuotta.

TyOnantaja voi jarjestaa tyontekijoilleen eldkevakuutuksen TyEL-toiminnan osalta joko
tydeldkevakuutusyhtiossa, elakekassassa tai eldkesadtitssad. Tyonantajan valitsema elédke-
laitostyyppi ei vaikuta vakuuttamisvelvollisuuteen tai tydeldketurvan tasoon. MEL:n mu-
kainen tyoskentely vakuutetaan Merimieseldkekassassa.

Kevan jasenyhteisot eivat vakuuta tyontekijoitddn, vaan oikeus eldketurvaan syntyy ja-
senyhteis66n kuulumisen my6td. Valtion palveluksessa olevat pddsevat myos elaketurvan
piiriin ilman tydnantajan vakuuttamisvelvollisuutta.

Evankelis-luterilaisen kirkon palveluksessa olevat ovat kirkon eldketurvan piirissa. Orto-
doksisen kirkon tyontekijit ovat tydtehtavastd ja tydsuhteen alkamisvuodesta riippuen va-
kuutettuina joko TyEL:n, valtion eldketurvan tai ortodoksisesta kirkosta annetun lain mu-
kaan. Suomen Pankin ja muiden pienempien julkisoikeudellisten laitosten tyontekijéiden
eldketurva noudattaa soveltuvin osin valtion tyontekijéiden elaketurvaa. Ahvenanmaan
maakuntahallitukseen ennen vuotta 2008 palkattuun henkil6st6on sovelletaan omaa eld-
kesdant6d ja sen jalkeen palkattuihin TyEL:id.

Tyoeldke madraytyy vuosiansioiden ja eldkkeen karttumisprosentin mukaan kaikista
vakuutetuista ty6ansioista vakuuttamisvelvollisuuden yldikdrajaan asti. Eldkettd karttuu
my0s ansiosidonnaisilta sosiaalietuusajoilta, kotihoidontuen ajalta ja suoritetusta tutkin-
nosta. TyOeldkejdrjestelman etuudet ovat vanhuuseldke ja osittainen varhennettu van-
huuselike, tyokyvyttomyyseldke, tyduraeldke, kuntoutusetuudet ja perhe-eldke seka osa-
aikaeldke. Uusia osa-aikaeldkkeitd ei ole myonnetty endd vuodesta 2017 lahtien. Ensim-
mainen tyduraeldke alkoi maaliskuussa 2018.

TyOnantajan jarjestaimdn rekister6idyn TEL-lisdelaketurvan vakuuttaminen paattyi vuo-
den 2016 lopussa eika lisdeldkevakuutusten piiriin kuuluneille tyontekijoille kartu enda
lisaa TEL-lisdeldketta. Jaljelld olevien eldkkeiden ja etuuksien kustantamiseen osallistuvat
TyEL:n ja MEL:n mukaista eldketurvaa vakuuttaneet eldkelaitokset.
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Yrittdjat ja maatalousyrittdjat vastaavat omien eldkevakuutuksiensa ottamisesta. Heille
karttuu ja maksetaan vastaavia eldkkeitd kuin tyontekijoille. Vakuuttamisvelvollisuus al-
kaa 18 vuoden idn tdyttamistd seuraavan kalenterikuukauden alusta ja paattyy viimeis-
tdan kuten tyontekijoilla. Yrittdjat vakuuttavat eldketurvansa joko eldakevakuutusyhtits-
sa tai YEL-toimintaa harjoittavassa elakekassassa. Maatalousyrittdjien eldkelaitos hoitaa
maatalousyrittdjien ja apurahansaajien eldkkeiden vakuuttamista.

Yksityisalojen palkansaajien eldkkeet kustannetaan osittain rahastoivalla tekniikalla eli
niihin kaytetddn jatkuvasti sekd tyoeldkemaksuja ettd pitkdn ajan kuluessa kerittyja ra-
hastoja ja niille saatuja tuottoja. Merimieseldkkeiden kustannuksiin osallistuu lisdksi val-
tio maksamalla osan eldkemenosta. Yrittdjien ja maatalousyrittdjien elakkeet rahoitetaan
jakojdrjestelmilla eli kyseisen vuoden YEL- ja MYEL-maksuilla seka valtionosuuksilla. Val-
tio maksaa yrittajdelakkeiden kustannuksista osuudet, joihin YEL- ja MYEL-vakuutusmak-
sut eivat riitd.

Tyoeldkettd karttuu tydansioiden lisdksi tietyiltd palkattomilta ajoilta, jolloin henki-
16lle maksetaan jotain sosiaalietuutta. Palkattomilta etuusajoilta karttuneiden eldkeosien
kustannuksiin osallistuvat kaikki eldkelaitokset. Lisdksi eldkelaitosten maksamat tyelak-
keisiin liittyvat etuudet opiskeluajoilta ja alle kolmevuotiaiden lasten hoitamisen ajoilta
korvaa valtio. Ty6ttomyys- ja vuorottelukorvausten sekd aikuiskoulutustukien perusteel-
la karttuvan eldketurvan kustantaa Ty6ttomyysvakuutusrahasto (Ty6llisyysrahasto vuo-
desta 2019 alkaen).

Yksityisalojen tyoelakemaksut ja varat kerdtdan tyontekijan vakuuttaneeseen eldkelai-
tokseen. Aikanaan maksettavan eldkkeen niin sanottu rahastoitu osuus voi olla useam-
man tyoeldkelaitoksen vastuulla. Viimeinen eldkelaitos maksaa eldkkeen, mutta perii sii-
hen mahdollisesti sisaltyvdt muiden eldkelaitosten vastuulla olevat eldkeosat niiltd Eldke-
turvakeskuksen hoitamalla kustannustenjakoselvittelylld. Tata tekniikkaa ja siihen liitty-
vad rahaliikennetta selostetaan tarkemmin Eldketurvakeskuksen verkkosivuilla ja julkai-
suissa, jotka kasittelevat tyoelakkeiden kustannustenjakoa.

TyOnantajien ja tyontekijéiden maksamat elakemaksuosuudet perustuvat kunkin tyén-
tekijan saamiin tydansioihin. Tyonantaja maksaa pddosan maksusta. Tyontekijan eldke-
maksu on 53-62-vuotiailla tilapdisesti 1,5 prosenttiyksikk6a muita korkeampi heidédn vuo-
sien 2017-2025 paremman eldkekarttumansa takia.

Sosiaali- ja terveysministerié vahvistaa vuosittain ty6eldkevakuutusyhtididen hake-
muksesta TyEL-maksujen perusteet, jotka maarittelevit maksujen eri osat. Vakuutusmak-
suosia on kuvattu tarkemmin kohdassa 3.2 ja liitteen taulukossa 2. Maksutasoon liittyvat
perusteet valmistellaan Tydeldkevakuuttajat TELA:n asettamissa tyoryhmissa tyoeldakeva-
kuutusyhtitiden ja Eldketurvakeskuksen tuottamien tilastotietojen ja laskelmien perus-
teella. Maksutasoa kasitelladn my0s tydmarkkinoiden keskusjarjestojen elakeneuvottelu-
ryhmdssa. Sosiaali- ja terveysministerio vahvistaa lisdksi YEL- ja MYEL-maksujen perus-
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teet. Yrittdjien ja maatalousyrittdjien vakuutusmaksuprosentit ovat sidoksissa keskimaa-
rdiseen TyEL-maksuun. Yrittdjamaksuista kerrotaan tarkemmin kohdassa 8. Muiden ela-
kelakien mukaisia maksuja kuvataan kohdissa 4-7.

Julkisalojen tyGeldakkeitd varten on keratty lakikohtaisia puskurirahastoja, mutta eldk-
keet on toistaiseksi maksettu padasiassa jakojarjestelmilld. Valtiolla rahastoja on kerrytet-
ty 1990-luvun alusta ja kunnilla pari vuotta kauemmin. Kirkon elédkejarjestelmdssa rahas-
tointi aloitettiin vuonna 1991. Kelan henkiloston toimisuhde-eldkkeet rahoitetaan Kelan
eldkevastuurahaston varoista, joita kartutetaan perityilla elikemaksuilla ja varoille saa-
duilla tuotoilla.

Kunta-alojen eldkkeiden rahoituksesta vastaavat Kevan jasenyhteisot yhteisvastuulli-
sesti. Elakemaksua maksavat sekd tydnantajat ettd tyontekijat. Maksua pyritdan sdatele-
maan niin, ettd se vastaa tasoltaan TyEL-maksua lukuun ottamatta elikemenoperusteis-
ta maksun osaa, josta kerrotaan tarkemmin kohdassa 5. Kunta-alojen elakemaksujen suu-
ruudesta padttaa Kevan valtuuskunta.

Keva kerda myos valtion elakemaksut Valtion Eldkerahaston tilille, josta siirretdan varo-
ja valtion talousarvioon elakkeiden maksamista varten. Siirtomdara on 40 prosenttia val-
tion elakemenosta. Maksuprosentit vahvistaa valtiovarainministerio. Keva hoitaa myos Ke-
lan henkilGston eldkeasiat ja evankelis-luterilaisen kirkon eldketoimintaan liittyvat tehta-
vat. Kirkon eldkemaksujen perusteet vahvistaa kirkolliskokous.

Ortodoksisen kirkon tyontekijoiden eldkeasioiden toimeenpanosta vastaa laista riip-
puen tyoeldkeyhtio, Keva tai ortodoksisen kirkon keskusrahasto. Ahvenanmaan maakun-
nan hallituksen tyontekijoiden ja viranhaltijoiden eldketurvasta vastaa maakuntahalli-
tuksen finanssiosasto. Suomen Pankin eldkeasioita hoitaa Mandatum Life Eldkepalvelut.

Tyédeldkevakuutusyhtiossd tyontekijansa vakuuttanut tyénantaja maksaa eldkeyhtiolle va-
kuutusmaksuna tietyn prosenttiosuuden kunkin tyontekijan vakuutetuista tydansioista.
TyEL-maksun taso padtetadn ennakkoon syksylld ennen kalenterivuotta, johon maksut
kohdistuvat. Kunkin vakuuttajan lopullinen maksukertyma lasketaan kyseisen vuoden
maksu- ja palkkasummatietojen perusteella, joten maksuista saattaa kertya yhtiolle yli-
tai alijaamaa. Se siirretddn tietyin sddnndin tulevien eldkkeiden rahoittamista varten va-
rattuihin puskurirahastoihin, joita ovat jakojdrjestelmaosaa tasaava tasausvastuu ja vuo-
den 2017 vakavaraisuussaantomuutoksessa tasoitusmaarastd ja toimintapadomasta yh-
distetty ns. vakavaraisuuspddoma, jota on kuvattu tarkemmin kohdassa 9.1.

TyEL-yhtion vakuutusmaksu mitoitetaan siten, ettd se kattaa sijoitusten tuoton kanssa
kyseisen vuoden aikana rahastoitavan eldkevastuun, yhteisesti kustannettavan tasausela-
kemenon, hoitokulut ja saamatta jadneistd vakuutusmaksuista syntyvat tappiot. Tasaus-
eldkemeno on eldkelaitosten jakojarjestelmalla kustantama eldkemeno. Sen muutoksia ta-
sataan edelld mainitulla tasausvastuulla, jonka suuruus maaraytyy eldkelaitosten lasku-
perusteiden mukaan.
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TyOnantajille voidaan antaa maksun alennuksina asiakashyvitysta sijoitustoiminnan tuo-
toista ja hoitokulujen ylijaamasta, jos eldkelaitosten vakavaraisuus sen sallii. TyEL-mak-
sun eri osista on kerrottu tarkemmin kohdassa 3.2. Maksuprosentit vuosilta 2015-2017
on esitetty liitteen taulukossa 3.

Eldkekassassa tai eldkesddtiossd tyontekijoilleen elakevakuutuksen jarjestanyt tyon-
antaja maksaa vakuutus- tai kannatusmaksua maaran, joka riittdd yhdessa eldakelaitoksen
tuottojen kanssa sen vastuuvelan muutokseen, eldkkeiden maksamiseen ja eldkelaitoksen
muiden kulujen peittdmiseen. Maksu joustaa eldkelaitoksen vakavaraisuudesta riippuen
ja sitd voi my0s muuttaa kesken vuotta. TyOntekijat maksavat aina sosiaali- ja terveysmi-
nisterion vahvistaman tyontekijan maksuosuuden.

Tarkempia tilastotietoja yritysten maksamista TyEL:n mukaisista vakuutusmaksuis-
ta esitetddn vuosittain julkaistavassa Eldketurvakeskuksen tilastoraportissa Yritysten tyo-
eldkemaksut. Sen sisaltamat lopulliset vakuutusmaksutiedot on luokiteltu yritysten koon
ja toimialan mukaan. Julkaisussa on esitetty muun muassa kaikissa eldkelaitoksissa va-
kuutettujen tydnantajien keskimaadrdinen lopullinen vakuutusmaksuprosentti ja erikseen
tyoeldkeyhtioiden, eldkesdatividen ja eldkekassojen tiedoista lasketut keskiméaaraiset to-
teutuneet TyEL-vakuutusmaksuprosentit.

Vanhuuseldkkeitd varten rahastoidaan 0,4 prosentin vuotuista eldkekarttumaa vastaava
maarad vakuutettujen ansiotuloista. Lisdksi rahastoituja eldkeosia tdydennetdan tietyin eh-
doin sosiaali- ja terveysministerion vahvistamilla korotuskertoimilla, jotka on esitetty Tyo-
eldkelakipalvelussa (https://www.tyoelakelakipalvelu.fi). Tdydennykset kohdistetaan talla
hetkelld 55 vuotta tdyttdneille. Rahastoimattoman osan elédkkeista eldkelaitokset kustan-
tavat aikanaan yhteisesti vakuutusmaksun tasausosalla. Maksetuista TyEL- ja MEL-van-
huuseldkkeistd on rahastoitu ennakkoon vajaa viidennes.

Tyokyvyttomyyseldkkeitd eldkelaitokset eivat rahastoi vanhuuseldkkeiden tapaan vuo-
sittaisella ennakkorahastoinnilla. Vasta kunkin eldkkeen alkaessa eldkelaitos varaa vakuu-
tusmatemaattisin periaattein lasketun erdn alkavan eldkkeen maksamista varten. Maksus-
sa olleista TyEL- ja MEL-ty6kyvyttomyyseldkkeistd on rahastoitu hieman yli puolet.

Osittaiset varhennetut vanhuuseldkkeet ja osa-aika- seka perhe-eldkkeet eldkelaitokset
kustantavat yhteisesti jakojarjestelmalla. Sillda kustannetaan my6s kaikkien eldkkeiden in-
deksitarkistuksista aiheutuvat menot ja palkattomilta pdiviaraha-ajoilta karttuneiden ela-
keosien kustannukset.

Eldkelajikohtaisista rahoitusperiaatteista kerrotaan yksityiskohtaisemmin Eldketurva-
keskuksen julkaisemassa Tydeldikkeiden kustannustenjako -kasikirjassa.

TyEL-maksujen maksutekniikka ja maksuprosentit vaihtelevat eldkelaitostyypin ja tyon-
antajan koon mukaan. Yksityisalojen tydnantajan on jdrjestettdava tyontekijoilleen eldake-
turvaa TyEL-vakuutuksella joko tydeldakeyhtiossa, elakekassassa tai elakesdatiossa. Tyon-
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antaja voi olla joko sopimustyonantaja tai tilapdinen tyonantaja riippuen tyontekijoiden
tyosuhteiden vakituisuudesta ja palkkojen madrastd. Kuviossa 2 on esitetty TyEL-maksu-
vaihtoehtoja eri tapauksissa.

Kuvio 2.
TyEL-maksu eldkelaitostyypeittdin vuonna 2017.

Yksityinen tydnantaja

TyEL-vakuutusyhtio TyEL-sdatio TyEL-kassa

Tydnantajalla

Tilapdinen Sopimus- ok t Tydnantajilla
tydnantaja tydnantaja Joko omavastuu yhteisvastuu
tai yhteisvastuu
Kiinted Palkkasumma
maksu <2,04 milj. € >2,04 milj. €
25,1 %
e Kiinteda perusmaksu e Perus- ja maksuluokka-

e Vakuutuskohtainen maksu '
asiakashyvitys e Vakuutuskohtainen

asiakashyvitys

TyEL-eldkevakuutusyhtioiden vakuutusmaksu koostuu rahastoivan jarjestelman ja ja-
kojarjestelman mukaisista osista. Maksuun sisdltyvilld vanhuus- ja tyokyvyttomyyseldke-
osilla kustannetaan ndiden eldkelajien rahastoiduista osista syntyva eldkevastuu. Edella
mainittujen eldkkeiden yhteisesti kustannettavat osat kustannetaan jakojarjestelman mu-
kaisella tasausosalla. Tasausmaksu my06s tasaa maksun siten, ettei maksu perustapauk-
sessa riipu tyontekijdn idsta tai sukupuolesta. Ikdriippuvia elementteja ovat 53—-62-vuo-
tiaiden méadrdaikaisesti korkeampi tyontekijan maksu ja vastaavasti matalampi tyonanta-
jan maksu seka suurtyénantajien mahdollinen maksuluokkavaikutus.

Muita maksuosia ovat hoitokustannusosa, maksutappio-osa ja lakisdiditeisten maksujen
osa. Viimeksi mainitulla kustannetaan TyEL 180 §:ssa tarkoitetut Elaketurvakeskuksen kus-
tannukset, Ty6eldkeasioiden muutoksenhakulautakunnasta annetun lain 16 §:ssa tarkoi-
tettu oikeushallintomaksu sekad Finanssivalvontaa koskevan lain 5 §:n mukainen maksu.

TyEL:n mukaista keskimdardistd kokonaismaksua alentaa hyvitysosa, joka maaraytyy
tyonantajakohtaisesti muun muassa eldkelaitoksen sijoitustoiminnan tuottojen ja liikeku-
lusddstojen perusteella. TyOeldakeyhtio voi jakaa asiakashyvityksid laskuperusteiden mu-
kaan yhtion vakavaraisuuspadomaan kertyneista sijoitustuotoista ja hoitokustannusylijaa-
mastd, jos yhtion vakavaraisuus sen sallii. Jos vakavaraisuuspadoma alittaa niin sanotun
vakavaraisuusrajan, yhtio ei saa jakaa asiakashyvityksia (ks. kohta 9.1).

Vanhuuseldkeosan suuruuteen vaikuttavat tydntekijan ikd ja sukupuoli. Maksulla kerat-
tyja varoja kdytetddn aikanaan eldakkeiden vanhuuseldkeosien maksamiseen varoille saa-
tu tuotto ja muut vakuutustekniset tekijat huomioon ottaen.
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Tyokyvyttomyyseldkeosaan vaikuttavat muun muassa tyénantajan koko ja toteutuneet tyo-
kyvyttémyystapaukset. Vuonna 2017 pienet sopimustyonantajat, joilla tyontekijoiden kah-
den vuoden (2015) takaiset ansiot olivat alle 2 044 500 euroa, maksoivat vakuutettujen
palkkoihin suhteutettua perusprosentin mukaista tyéeldkemaksua. Kun palkkasumma
ylitti edelld mainitun eurorajan, sopimustyonantajat maksoivat osittain ja 32 712 000 eu-
ron rajan ylittyessa tdysin kunkin yrityksen tyokyvyttomyysriskista riippuvaa, niin sanot-
tua maksuluokkamallin mukaista tyokyvyttomyyselakemaksua.

Tyonantajan maksuluokka perustui tyénantajalle laskettuun riskisuhteeseen, joka saa-
tiin uusien mydnnettyjen tyokyvyttomyyseldkkeiden rahastoidun eldkemenon suhteena
TyEL:n keskimaddraisen riskin mukaiseen teoreettiseen tyokyvyttomyyseldkemenoon. Mak-
suluokka maaraytyi kahden viimeisen vuoden toteutuneiden riskisuhteiden keskiarvon pe-
rusteella. Taulukossa 2 on esitetty kdytossa olleet, sosiaali- ja terveysministerion vahvis-
tamat maksuluokkien riskisuhteiden keskiarvot ja maksuluokkakertoimet vuonna 2017.
Maksuluokan vaikutus joko korottaa tai alentaa tydeldkemaksua erityisesti korkean tyo-
kyvyttomyysriskin ikdluokissa.

Taulukko 2.
Suurtyénantajien tydkyvyttomyyseldkemaksuihin liittyvidt maksuluokat TyEL-yhtidissd vuon-
na 2017.

Maksuluokka ﬁ:ﬁiﬂtﬁ;ﬁ; Maksuluokkakerroin Matl;s:ll:ik;npk;ilsgn::ar.
11 vahintdan 5 5,50 4,95
10 4,00-4,99 4,50 4,05
9 3,00-3,99 3,50 3,15
8 2,50-2,99 2,75 2,48
7 2,00-2,49 2,25 2,03
6 1,50-1,99 1,75 1,58
5 1,20-1,49 1,35 1,22
4 0,80-1,19 1,00 0,90
3 0,50-0,79 0,65 0,59
2 0,20-0,49 0,35 0,32
1 alle 0,20 0,10 0,09

Vakuutusmaksuun sisdltyvd, maksuluokan perusteella mdaraytyva tydkyvyttomyyseldkeosa lasketaan kertomalla perus-
maksu taulukossa esitetylld maksuluokkakertoimella. Maksuluokka 4 on perusluokka, jossa maksuluokkakerroin on 1 ja
maksu vastaa TyEL:n keskimdardista tyokyvyttomyyseldkemaksua. Maksuluokat eivat muuttuneet edellisestd vuodesta.

Tilapdiset tydnantajat maksoivat kiintedd maksua (25,1%). Siihen eivét vaikuttaneet asia-
kashyvitykset. Tilapdiseksi tyonantajaksi luokitellaan tyonantaja, jolla ei ole yhtddn va-
kinaista tyontekijda palveluksessaan, ja vakuutettujen palkat ovat alle tietyn rajamairan
(vuonna 2017 kuuden kuukauden palkkasumma alle 8 334 euroa).

Vakuutusmaksuun vaikuttaa myGs sosiaali- ja terveysministerion puolivuosittain (1.1.
ja 1.7.) vahvistama vakuutusmaksukorko, joka on vdhintdan kaksi prosenttia ja perustuu
Garantiassa noteerattuun TyEL:n 12 kuukauden viitekorkoon. Korko lasketaan teoreetti-
sesta erdpdivasta (1.7.) varsinaiseen erdpdivaan. Ennen 1.7. erdantyvid maksuja hyvite-
taan vakuutusmaksukorolla ja sen jalkeen erddntyviin maksuihin lisataan koron osuus.
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Eldakesaitiot ja eldkekassat kustantavat rahastoidusta ty0eldkemenosta syntyvin ela-
kevastuunsa ja osallistuvat yhteisesti kustannettavan TyEL- ja MEL-eldkemenon maksa-
miseen. Eldkesdatidissa voi olla kaytossa joko tydnantajien kesken tasaava kirjanpito tai
tyonantajakohtainen kirjanpito. Tasaavassa kirjanpidossa tynantajat vastaavat yhdessa
kyseisen saation eldkemenosta, kun taas tydnantajakohtaisessa kirjanpidossa kukin tyon-
antaja vastaa omasta eldkemenostaan. Eldkekassaan kuuluvat tydnantajat vastaavat yh-
dessd eladkemenostaan.

TyEL- ja MEL-eladkelaitoksille syntyy vastuuvelkaa yksil6kohtaisesti rahastoiduista vakuu-
tusmaksuosista. Vastuuvelka on eldkekohtaista velkaa eldkkeensaajille, vaikka sita ei ke-
rata yksilollisille eldaketileille. Jakojarjestelman periaatteilla kustannettaviin elakkeisiin tai
eldkeosiin varaudutaan TyEL:ssa ja MEL:ssa tasausmaksulla ja tasausvastuulla.

Vastuuvelka koostuu maksussa olevia ja tulevia eldkkeitd varten varatuista eristd ja pus-
kurirahastoista. Kunkin eldkelaitoksen velka lasketaan tiettyjen vakuutusmatemaattisten
periaatteiden mukaan. Eldkelaitokset kattavat vastuuvelkansa sijoitusomaisuudellaan kul-
loinkin voimassa olevien sdanndsten mukaan.

Tyo6eldkevakuutusyhtiéiden ja Merimieseldkekassan vastuuvelat maaraytyvat muun mu-
assa vastaisten vanhuus- ja tyokyvyttomyyseldkkeiden vastuista sekd alkaneiden vanhuus-
ja tyokyvyttomyyseldkkeiden vastuista. Sijoitusriskeja puskuroivat tydeldkeyhtiéiden vas-
tuuvelkaan sisaltyvit osittamattomasta lisdvakuutusvastuusta muodostunut vastuu seka
tyoeldkelaitosten yhteinen puskurirahasto, osaketuottosidonnainen lisavakuutusvastuu.
Siihen liittyvasta tasausmenettelysta on kerrottu tarkemmin kohdassa 9.2.

Eldkekassojen vastuuvelka ja eldkesdatividen vastuuvelkaa vastaava eldkevastuu muo-
dostuvat padosin samoin kuin yhti6illa ja niilld on oltava my0s riskien tasaamista varten
laissa (315/2015) madriteltyd vakavaraisuuspdadomaa.

TyOeladkelaitosten on sijoitettava vastuuvelan katteena olevat varat monipuolisesti, tuot-
tavasti ja turvaavasti. Sijoitustoiminnasta ja sijoitusten tuottovaatimuksista seka rahas-
toonsiirtovelvoitteesta kerrotaan tarkemmin kohdassa 9.

Merimieseldkelain mukainen eldketurva vastaa suurelta osin TyEL:n mukaista elaketur-
vaa. MEL-vakuutusmaksut maaraytyvat sosiaali- ja terveysministerion vahvistamien Me-
rimieseldkekassan maksuperusteiden mukaan. Laki merimieseldkelain muuttamisesta
(296/15) siihen liittyvine lakeineen tuli voimaan jo vuoden 2016 alusta. Muutoksen yhte-
ydessa merenkulkijoiden eldkevakuutusmaksu laski muiden tyéntekijéiden maksun tasol-
le ja vastaavasti tyonantajien maksu nousi. Aiemmin molemmat maksoivat Merimieseldke-
kassalle saman suuruisen elakevakuutusmaksun.
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Lainmuutoksen perusteella luovuttiin MEL:n muita ty6eldkelakeja paremmista karttumis-
prosenteista ja joustavaa eldkeikdd alemmista eldkeikdjdrjestelyista liukuvasti siten, etta
vuoden 2024 jalkeen merimiesten eldketurva karttuu muiden yksityisten alojen tapaan.
TyEL:a parempi eldketurva kustannetaan Merimieseldkekassan varoilla ja valtion osuudella.

Valtio osallistuu merimieseldkkeiden kustannuksiin maksamalla Merimieseldkekas-
salle osan kunkin vuoden MEL:n mukaisesta elakemenosta. Valtio maksaa vuosittain en-
nakkona sille arvioidun valtion osuuden méaaran. Sosiaali- ja terveysministerié vahvistaa
merimieseldkelain 152 §:n 1 momentissa tarkoitetun valtion osuuden lopullisen maaran
edelliselta kalenterivuodelta. Maksetun ennakon ja samalle vuodelle vahvistetun valtion
osuuden lopullisen maaran erotus otetaan huomioon osuuden vahvistamista seuraavan
ennakkoerdn maksamisen yhteydessa. Vuodesta 2016 aina vuoteen 2020 saakka valtio
maksaa Merimieseldkekassalle aiemman 33,3 prosentin sijaan 31 prosenttia MEL-elak-
keistd ja vuodesta 2021 ldhtien 29 prosenttia.

Vuosien 2015-2017 maksuprosentit on esitetty liitteen taulukossa 3.

Kevan jasenyhteisojen eldkejarjestelman piirissa ansaittujen JuEL-eldkkeiden rahoitus pe-
rustuu Kevan jasenyhteis6ilta vuosittain perittaviin maksuihin ja eldkevastuurahastoon si-
joitustuottoineen. Maksuilla katetaan myos jarjestelmén hallintokuluja. Vuonna 2017 ela-
kemeno ylitti ensimmadista kertaa eldkemaksutulon. Rahastoiduilla maksuosuuksilla ei ole
vastaavaa yhteytta karttuviin eldkevastuisiin kuin TyEL:ssd eika kuntaeldkkeiden rahas-
toinnin kestolle tai tasolle ole asetettu yksityiskohtaisia tavoitteita. Rahastoon siirrettava
ja sieltd myohemmin purettava maira paitetddn vuosittain.

TyEL:n mukaisten ja Kevan jasenyhteisojen palveluksessa olevien JuEL-eldkkeiden ra-
hoitusperiaatteet ovat erilaisia. TyEL:ssd vastuuvelka ja sen kattaminen on madritelty ai-
na yksil6tasolla. KuEL:ssa vuonna 1988 aloitetun puskurirahaston kartuttamisen taustalla
on pyrkimys pitad eldkemaksu tasaisempana suurten ikdluokkien ollessa eldkkeelld. Alun
perin kuntaeldkkeiden rahoitus suunniteltiin jakojarjestelmdn mukaan.

Eldkemaksut maaraytyvat kunta-aloilla maksettujen palkkojen ja eldkemenojen perus-
teella. Seka tyonantajat ettd tydntekijat maksavat palkkaperusteista eldkemaksua, jota mak-
setaan tyontekijoiden ansioiden mukaan. Kaikilta tydnantajilta peritddn palkkaperusteista
maksua sama prosenttiméara ja se muodostaa padosan elakemaksusta. Maksua ei kohden-
neta eldkelajeittain eika se riipu tyontekijoiden idstd. Tyontekijoiden maksuprosentit ovat
samat kuin TyEL:ssa. Maksuprosentit vuosilta 2015-2017 on esitetty liitteen taulukossa 3.

Osa kuntatyonantajista maksaa edellisen lisdksi euromdidirdistd eldikemeno- ja varhais-
eldkemenoperusteista maksua. Eldkemenoperusteista maksua maksoivat vuonna 2017
vain tyonantajat, joiden palveluksessa ennen vuotta 2005 olleille maksettiin eldketta tar-
kasteluvuonna. Kunkin tydnantajan maksuosuus riippui niistd vuoden aikana maksetuista
eldkkeistd, jotka olivat karttuneet kyseisen tyénantajan palveluksessa ennen vuotta 2005.
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Varhaiselakemenoperusteista maksuosaa tyonantajat maksoivat vuosina 2015-2017 en-
simmadista kertaa alkaneista tyokyvyttomyyselakkeista sekd kuntoutustuista syntyneiden
eldkemenojen perusteella. Kevan valtuuskunta paattaa varhaiselakemenoperusteisen mak-
sun madran jokaiselle vuodelle erikseen. Maksu jaetaan jasenyhteiséjen kesken varhais-
elakkeistd aiheutuvien menojen ja palkkasummien perusteella. Varhaiselakemenoperus-
teinen elakemaksu vastaa tasoltaan TyEL:n tyokyvyttomyyselakemaksua.

Kunta-aloilla kdytetty malli poikkeaa TyEL:n maksuluokkamallista. Rahastoinnin si-
jaan Kevan malli pohjautuu tydénantajan eldkemenoon 36 ensimmaisen kuukauden aika-
na. Mallissa ovat mukana myos kuntoutustuki ja tydhon palaamiseen kannustava kuntou-
tumishyvitys. Osatyokyvyttomyyseldkkeistd ei aiheudu tyonantajille varhaiselakemenope-
rusteista maksua. Yhteisena piirteena on tydnantajan palkkasumman perusteella maarit-
tyvd omavastuuaste. Tarkat laskuperusteet on esitetty Eldketurvakeskuksen verkkosivujen
sdddospalvelussa (http://www.saadospalvelu.fi).

Kevan jasenyhteistjen eldkemaksurakenne muuttuu vuonna 2019 (https://www.keva.fi/).

Valtion eldkkeet maksetaan kunkin vuoden talousarvioon varatuista maararahoista. Val-
tiotyonantajat ja tyontekijat maksavat muiden alojen tapaan tydeldkemaksut niitd koske-
van eldkelain mukaisista ansioista. Valtion eldketurvan toimeenpano on siirretty Kevaan,
mutta elikemaksut tilitetddn Valtion Eldkerahastolle (VER), joka huolehtii maksujen ra-
hastoinnista ja varojen sijoittamisesta, mutta se ei vastaa koko vuosittaisen elikemenon
rahoituksesta. Rahaston toiminnasta on saddetty valtion eldkerahastosta annetussa lais-
sa (1295/2006).

VER:sta siirretddn vuosittain valtion talousarvioon varoja elakemenojen katteeksi. Siir-
rettdavd madra on lain mukaan 40 prosenttia valtion eldkkeista aiheutuvista menoista. Tdl-
14 hetkelld siirtosumma on korkeampi kuin vuosittainen elakemaksutulo. Negatiivisen net-
tomaksutulon arvioidaan kasvavan edelleen ldhivuosina.

Valtion JuEL:n mukainen eldketurva vastaa yksityisalojen ja kuntien eldketurvaa. Val-
tion eldkemenot ovat kasvaneet viime vuosina nopeasti. Kasvu jatkuu viela jonkin aikaa,
mutta alkaa vahitellen tasaantua 2020-luvulla. Samaan aikaan, kun valtion eldkekustan-
nukset ovat nousseet, tydntekijoiden lukumaéra ja kokonaispalkkasumma ovat alentuneet.
Eldkemenojen kasvaneeseen rahoitustarpeeseen ovat vaikuttaneet keskeisesti valtion lii-
kelaitosten yhtidittamiset ja niiden siirrot yksityisen eldkejarjestelméan piiriin.

Niin sanotulla siirtymamaksulla eli yksityisen alan eldkelaitoksen valtiolle maksamalla
suorituksella tuloutetaan valtiolle takaisin osa siirtyvastd henkilostosta aiheutuvista kus-
tannuksista. Siirtyvan tyontekijan eldke maardytyy valtion eldkkeitd koskevan lain mu-
kaan yhtioittdmista edeltaviltd ajalta ja TyEL:n mukaan sita seuraavalta ajalta. Siirtyma-
maksun piirissa oli 8 valtionyhtittd vuonna 2017. Maksun suuruus oli 36,0 miljoonaa eu-
roa ja sen perusteena oleva palkkasumma 251,1 miljoonaa euroa.
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Valtion Eldakerahasto pyrkii kartuttamaan rahastoituja eldkevaroja niin kauan, ettd niiden
madra yltda neljannekseen valtion eldkevastuusta. Eldkevastuu tarkoittaa vuoden loppuun
karttuneiden eldkeoikeuksien pddoma-arvoa. Tarkasteluvuoden lopussa rahastointitavoit-
teesta oli saavutettu jo 84 prosenttia. Kun tavoite on tayttynyt, arviolta vuonna 2033, ta-
lousarvioon siirrettdvastd maarasta paitetadn uudelleen. Rahastointitavoitteen saavutta-
miseen vaikuttavat eldkemaksut, sijoitustuotot, varojen siirto valtion talousarvioon seka
eldkevastuun kehitys.

VER ei kata eldkevastuitaan yksilokohtaisesti yksityisalojen palkansaajien tapaan, vaan
se on puskurirahasto, jonka avulla tulevien elakkeiden kustannuksia voidaan tasata seka
sijoitustuotoilla ettd rahastoa purkamalla. Varoja kerrytetadn tynantajien ja tyontekijoi-
den elakemaksuilla seka rahastolle saatavilla tuotoilla. Kaytannossa eldkevastuu muuttuu
vuosittain, koska tyossa oleville karttuu eldkettd ja uusia eldkkeitd sekd alkaa etta paat-
tyy. VER perustettiin vuonna 1990 ja ensimmadiset vuodet toimintaa hoiti Valtiokonttori.

Valtion eldkemaksuprosentit ovat virasto-, laitos- tai yhteisékohtaisia. Valtiolla on va-
kuutettuina paitsi valtion tyontekijoita myos kunnan peruskouluissa tai lukioissa tydsken-
televid sekd erdiden yksityisten tynantajien palveluksessa olevia. Yliopistojen henkil6-
kunnasta valtion eldketurvan piirissd ovat ennen vuotta 1980 syntyneet ja TyEL:n piiris-
sa sen jalkeen syntyneet. JuEL sisdltda erillisend osanaan sotilaseldkejarjestelman, jonka
perusteella maadraytyy sotilashenkiléiden eldaketurva.

Valtion eldkemaksua madrattaessa tydnantajalla tarkoitetaan valtion virastoa tai laitosta,
valtion liikelaitosta, kuntaa tai muuta yhteis6a tai laitosta, jonka henkilostd kuuluu koko-
naan tai osittain valtion elakejarjestelman piiriin. Tydnantajia voidaan yhdistaa tai pilkkoa
eldkemaksua madrattaessa, jos se on perusteltua erityisista syista kuten viraston toiminto-
jen kuulumisesta eri hallinnonaloille tai virastojen pienestd koosta johtuen. Tynantajan
madrittely tarkistetaan vuosittain, kun vahvistetaan tyénantajakohtaiset maksuprosentit.

Valtiotyonantajan eldkemaksu perustuu osittain tarifimaksuun ja osittain sen omiin
elaketapauksiin. Tyonantajien palkkasummat on jaettu kolmeen eri tariffiluokkaan, joista
maksu maarataadn eri luokkiin kuuluvien henkildéiden palkkasummalla painotettuna keski-
arvona. Tariffiluokat ovat: yleisen tai henkil6kohtaisen eldkeidn piirissa olevien tariffiluok-
ka, alennettujen eroamis- ja eldakeikien tariffiluokka seka sotilaseldkejarjestelmaan kuulu-
vien tariffiluokka. Sotilaseldkkeiden maksuprosentti on ollut muita ammattiryhmia korke-
ampi, koska kyseiset elakkeet ovat karttuneet yleensa lyhyessa ajassa alempien eldkeikien
takia. Maksuprosentit vuosilta 2015-2017 on esitetty liitteen taulukossa 3.

Tyonantajan eldkemaksun suuruudesta paattda valtiovarainministerié Kevan esitykses-
td. Tyonantajan eldkemaksu vahvistetaan siten, ettd se yhdessa tyontekijan elakemaksun
kanssa noudattaa tdyden rahastoinnin periaatteita. Vuosittain on rahastoitava méaard, joka
vastaa kyseisend vuonna kertyvaa uutta eldkeoikeutta. Tarifimaksukertoimet on maarat-
tdva siten, ettd maksulla katetaan uudesta eldkeoikeudesta syntyvan eldkevastuun maara.

Valtion elakemaksussa on vanhuus-, tyokyvyttomyys- ja perhe-eldkeosat seka hoitoku-
luosa, jolla katetaan Kevalle valtion eldketurvan toimeenpanosta aiheutuneet kustannuk-
set. TyEL:std poiketen valtiolla rahastoidaan vanhuuseldkkeiden lisaksi myos perhe-eldke-
maksua ja indeksikorotukset. Tyokyvyttomyyseldkkeistd niin sanotun tulevan ajan osuus
rahastoidaan tyokyvyttomyyseldkkeen alkaessa. Tyokyvyttomyyselakemaksut maarayty-
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vt nykyisin pienin poikkeuksin TyEL:n maksuluokkamallin tapaan. Kuntoutustuet rahoi-
tetaan erikseen kuntoutustukimaksulla.

Suuret tyGnantajat jaetaan yhteentoista eri maksuluokkaan. Jokaiselle tyénantajalle las-
ketaan niin sanottu riskisuhde, joka kuvaa tyonantajan tyokyvyttomyysriskia valtiotyon-
antajien keskimdardiseen riskiin verrattuna. Tyonantajan maksuluokka maaraytyy kah-
den perakkdisen vuoden toteutuneiden riskisuhteiden keskiarvoina. Maksuluokkamaksu
lasketaan kertomalla tyokyvyttomyyseldkkeen taulukkomaksu maksuluokkakertoimella.
TyEL:sta poiketen maksuluokka 6 on perusluokka, jossa maksuluokkakerroin on 1.

Taulukko 3.
Valtion tyokyvyttomyysriskimaksun maksuluokat vuonna 2017.

Omavastuisten
tyonantajien keskimaar.

Maksuluokka Riskisuhteen keskiarvo Maksuluokkakerroin tykyvyttomyysriskimaksu,
% palkasta
11 vdhintddn 4,00 4,50 0,88
10 3,00-3,99 3,50 0,80
9 2,00-2,99 2,50 1,32
8 1,50-1,99 1,75 1,07
7 1,20-1,49 1,35 0,85
6 0,80-1,19 1,00 0,59
5 0,60-0,79 0,70 0,47
4 0,40-0,59 0,50 0,38
3 0,20-0,39 0,30 0,51
2 0,10-0,19 0,15 0,39
1 alle 0,10 0,05 0,54
Lahde: Keva.

Valtion eldkemaksurakenne uudistetaan vuonna 2019 valtion elaketurvan rahoituksesta
annetun lain (67/2016) 2 §:n muutoksen (1061/2018) 10.12.2018 mukaan.

Kirkon eldkejdrjestelman piiriin kuuluvat evankelis-luterilaisen kirkon seurakunnan tai
seurakuntayhtyman, Kirkon keskusrahaston tai kirkollisen yhdistyksen palveluksessa ole-
vat. Eldketurvan toimeenpanosta huolehtii Keva. Eldkkeiden maksamiseen tarvittavien va-
rojen siirtamisesta Kevalle sdddettiin aiemmin kunnallisessa eldkelaissa ja vuodesta 2017
alkaen Kevasta annetusta laissa maaritellyissa valtioneuvoston asetuksissa.

Kirkon eldkejarjestelman rahoitus perustuu tyonantajien ja tyontekijoiden maksamiin
elakemaksuihin, kirkollisveroon perustuvaan eldkerahastomaksuun seka Kirkon eldke-
rahastoon sijoitustuottoineen. Eldkerahastoa hoidetaan erilladn Kirkon keskusrahaston
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muusta toiminnasta ja sen sijoitustoimintaa ohjaa kirkkohallitus ja sen alainen Kirkon ela-
kerahaston johtokunta. Sijoitustoimintaa valvoo Finanssivalvonta.

Elakerahastolla pyritadan turvaamaan kirkon tyontekijoiden eldkkeiden maksaminen ja
tasaamaan seurakuntien eldkemaksujen kehitysta tulevaisuudessa. Kirkon eldkerahasto
toimii puskuriperiaatteella eika sitd ole sidottu TyEL:n tapaan yksilokohtaisiin eldkevas-
tuisiin. Kirkon tyonantajat maksavat palkkaperusteista elakemaksua ja lisdaksi kirkollisve-
roon perustuvaa elakerahastomaksua, jolla on tarkoitus kasvattaa Kirkon eldkerahastoa
toistaiseksi. Maksuprosentit vuosilta 2015-2017 on esitetty liitteen taulukossa 3.

Yrittdjien ja maatalousyrittdjien eldkelakien mukaan karttuneiden eldkkeiden rahoitus
perustuu jakojarjestelmddn (vuotuiseen maksutuloon) ja valtion osuuksiin. Vuonna 2017
YEL-vakuuttamista hoidettiin tydeldkevakuutusyhtioissa ja kolmessa eldkekassassa. Ndma
eldkelaitokset ovat yhdessd vastuussa YEL-eldakkeista. MYEL-vakuuttamista hoitaa Maata-
lousyrittdjien eldkelaitos. Lisdksi valtio maksaa sen osan edelld mainittujen lakien mukai-
sesta eldkemenosta, johon vakuutusmaksut eivit riita.

Yrittdjille ja maatalousyrittdjille vahvistettavat vakuutusmaksuprosentit ovat sidoksis-
sa keskimaadrdiseen TyEL-maksuun. Yrittdjien tydelakevakuutusmaksuprosentti ja MYEL-
perusprosentti vastaavat tyontekijan elakelain mukaisen vakuutuksen keskimdaraista tyo-
eldkevakuutusmaksuprosenttia ilman 53-62-vuotiaiden korotettua maksuosuutta. YEL-
ja MYEL-vakuutettujen maksuprosentteihin tehddan 53 ikdvuoden tayttdmistd seuraavan
kalenterivuoden alusta yhtd monen prosenttiyksikén suuruinen korotus kuin 53-vuotiai-
den tyontekijoiden maksuihin.

Yrittdjatoiminnan aloittaneet saavat neljan ensimmadisen yrittdjavuoden ajan 22 pro-
sentin alennuksen YEL-maksuistaan. Lisdksi yrittdjat voivat maksaa tietyin edellytyksin
10-100 prosentin suuruista lisamaksua tai pienentdd maksua korkeintaan 20 prosentilla
yrityksen taloudellisen tilanteen mukaan. Maksun jousto vaikuttaa vastaavasti elakkeen
karttumiseen. Jos yrittdja jattad maksamatta vakuutusmaksujaan, ne viahennetaan YEL-
tyotulosta eldkettd laskettaessa.

MYEL-vakuutusmaksu lasketaan vakuutetun henkil6kohtaisesta MYEL-ty6tulosta. Mak-
suprosentti riippuu idstd ja MYEL-tyotulon madrastd. Maksu ei jousta YEL:n tapaan. Tutki-
joina ja taiteilijoina toimivien apurahansaajien eldketurva on myos jarjestetty maatalous-
yrittdjien eldkelain mukaan. Apurahansaajien eldkejarjestelma rahoitetaan vakuutettujen
maksuilla, sijoitusten tuotoilla ja valtionosuudella. Ty6eldkevakuutusmaksun maarayty-
misperusteet ovat laissa (MYEL 22 §). Maksuprosentti on sidottu TyEL-maksuun, mutta
maatalousyrittdjat ja apurahansaajat saavat maksustaan laissa maaratyn alennuksen. So-
siaali- ja terveysministerio vahvistaa Maatalousyrittdjien eldkelaitoksen esityksesta tyoela-
kevakuutusmaksun tarkemmat laskentaperusteet.

Yrittdjien, maatalousyrittdjien ja apurahansaajien maksuprosentit vuosilta 2015-2017
on esitetty liitteen taulukossa 3.
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TyoGeldkevarat on sijoitettu eri omaisuuslajeihin ja ne on hajautettu seka kotimaahan etta
ulkomaille. Sijoitustoiminnalla turvataan tyoeldkkeiden maksamista. Varojen tuotot vai-
kuttavat ty6eldkevarojen kehitykseen ja tyoelakemaksujen tasoon. Maksujen kannalta on
sitd parempi, mitd enemman eldkevarat tuottavat, koska talloin selvitdan pienemmilla ela-
kemaksuilla. Yksityisalojen tyGeldkelaitoksilla on oltava sijoitusomaisuutta kunkin eldke-
laitoksen vastuuvelan kattamiseen tarvittava madara tiettyine puskurirahastoineen. Julki-
silla aloilla tyGeldkevarat eivat ole vastuuvelan katteena, vaan rahastoihin keratyilla va-
roilla pyritddan vakauttamaan ty0eldkemaksujen tasoa tulevina vuosina.

Eldkelaitosten on sijoitettava tyGeldkevarat tuottavasti ja turvaavasti. TyEL-eldkelaitos-
ten ja Merimieseldkekassan vastuuvelan katteena olevien varojen sijoittamista koskevat
sadadokset edellyttavat, ettd sijoitukset tulee hajauttaa monipuolisesti. Lisdksi sijoitustoi-
mintaa sdddelladn vakavaraisuusmekanismilla, johon kuuluu muun muassa vakavaraisuu-
teen perustuvia valvontarajoja. Vakavaraisuusvaatimuksia kasitelldan tarkemmin kohdas-
sa 9.1. Julkisella puolella ei ole vastaavia sdadoksid, joten sijoitustoiminnassa on vihem-
man rajoitteita kuin yksityisaloilla ja sijoitusriskit voivat olla suurempia.

Tyo6eldkelaitoksen hallitus vastaa viime kiddessa varojen sijoittamisesta. Eldkelaitok-
sen on tehtdva vuosittain sijoitussuunnitelma, jossa maéritelladn sijoitustoiminnan ylei-
set periaatteet sekad yksityiskohtaisemmat tavoitteet, rajoitteet ja toimintamallit. Aktuaa-
rin tehtavana on antaa hallitukselle lausunto sijoitussuunnitelmasta, johon sisaltyvat ar-
viot muun muassa vastuuvelan maaradsta, kestosta ja tuottovaatimuksesta sekd olennai-
sista riskeistd ja likviditeettivaatimuksista. Finanssivalvonta valvoo kaikkien ty&eldkelai-
tosten sijoitustoimintaa.

Yksityisten ja julkisten alojen tydeldakevarojen sijoitusrakenteet ovat nykyisin karkealla
tasolla melko saman tyyppisid, mutta vakavaraisuusvaatimukset ja riskitasojen erot naky-
vit sijoituskohteiden valinnassa. Onnistunut sijoitustoiminta ja rahastointi edellyttavat si-
joittajalta hyvaa riskienhallintaa. Varat on my6s osattava hajauttaa seka alueellisesti ettd eri
omaisuuslajeihin. Sijoituskohteita ovat osakkeet, joukkovelkakirjat, kiinteistot, rahamark-
kinavdlineet ja esimerkiksi hedge-rahastot. Kuvioissa 3 ja 4 on esitetty aikasarjat yksityisten
ja julkisten alojen tyoeldkesijoituksista sijoituslajeittain ja alueittain vuosilta 2007-2017.

Tyoeldkesijoituksia tehtiin pitkdan padasiassa kotimaisiin kohteisiin ja euroalueelle. Si-
joitukset kohdistuivat myos nykyistd enemman korko- ja kiinteistdsijoituksiin. Tana pai-
vana sijoitusten painopiste on siirtynyt osakesijoituksiin ja euroalueen ulkopuolelle myos
yksityiselld puolella. Suomeen tehdyt sijoitukset ovat edelleen yksityisalojen tydeladkelai-
toksilla julkisaloja yleisempid. Euroalueen ulkopuolisten sijoitusten osuus vaihtelee ela-
kelaitostyypeittdain. Eldkekassojen ja -sdatididen varoista niissa oli tarkasteluvuoden lo-
pussa huomattavasti alle puolet, eldkevakuutusyhticilld ja julkisalojen eldkevakuuttajil-
la selvasti yli puolet.
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Kuvio 3.
Tyoeldkesijoitukset sijoituslajeittain vuosina 2007-2017.
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Lihde: Tela (www.tela.fi).

Kuvio 4.
Tydeldkesijoitukset alueittain vuosina 2007-2017.
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Lihde: Tela (www.tela.fi).

TyGeldkevarojen sijoitustoiminnassa keskitytddn pitkdan aikavalin tuottotavoitteisiin. Yk-
sittdisten vuosien tuotot voivat vaihdella huomattavasti ja esimerkiksi osakesijoituksissa
heilahdella laidasta laitaan. Tarkasteluvuodelta laskettu, kaikkien sijoituslajien keskimaa-
rdinen nimellinen tuotto (7,4 %) oli korkeampi kuin viiden viimeisen vuoden ja myos pi-
temmén ajanjakson eli vuosien 1998-2017 vilinen vastaava tuotto (5,8 %). Eri sijoitusla-
jien véliset tuotto-odotukset vaihtelevat huomattavasti niiden sisaltdaméan riskin mukaan.
Tyoeldkelaitosten osakesijoituksista on saatu parhaat vuosikohtaiset ja pitkan aikavalin
tuotot. Kiinteistosijoitukset ovat olleet tasaisen varmoja kohteita, samoin korkosijoitukset
joitain poikkeuksellisia vuosia lukuun ottamatta.

Sijoitustuotot vaihtelevat hieman my6s elakeyhteiséryhmittdin. Kevaa ja Valtion Eldke-
rahastoa eivat sido yksityisalojen toimijoille saddetyt vakavaraisuusvaatimukset, joten nii-
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den saamat kokonaistuotot ovat olleet jonkin verran tydeldkeyhtioita korkeampia. Julkisa-
lojen eldkelaitosten sijoitusjakaumat ovat painottuneet enemman osakkeisiin, mutta esi-
merkiksi hedge-rahastojen osuus on eldkevakuutusyhti6illd selvasti julkisaloja korkeam-
pi. Yksityisalojen eldkevakuuttajien riskinkantokyvyn, varojen ja vakavaraisuuden on ol-
tava jatkuvasti niin hyvalla tasolla, ettd ne pystyvat kantamaan kauas tulevaisuuteen ylta-
vdt vastuunsa rahastoiduista eldkkeistd. Liitteen taulukoissa 13 ja 14 on esitetty sijoitus-
tuottoprosentteja eldkelaitostyypeittdin.

Vakavaraisuus edellyttadd, etta tydeldkelaitoksella on riittavasti riskinkantokykya. Toisin
sanoen eldkelaitoksen sijoitusomaisuudella pitad pystya kattamaan tulevia velvoitteita
koskeva vastuuvelka ja siihen liittyvét puskurirahastot (kuvio 5). Vastuuvelka eri osineen
madritelladn eldkelaitoksen laskuperusteissa. Vakavaraisuuslaskennassa osittamaton li-
savakuutusvastuu lasketaan osaksi vakavaraisuuspdadomaa, jolla eldakelaitokset varautu-
vat vakuutus- ja sijoitusriskeihin.

Vakavaraisuusmekanismia ja siihen liittyvaa lainsdadantéa uudistettiin kolmessa eras-
sd vuodesta 2011 alkaen. Viimeiseen vaiheeseen liittyvat lait tulivat voimaan vuoden 2017
alusta. Nyt vakavaraisuuslaskennassa otetaan entista tarkemmin ja kattavammin huomioon
kaikki olennaiset ja todelliset sijoitustoiminnan riskit sekd vakuutusriskit. Esimerkiksi ela-
kelaitoksen vakavaraisuusrajaa laskettaessa on tunnistettava yksittdisiin sijoituksiin liit-
tyvat riskit, koska samaan sijoitukseen voi kohdistua useita eri riskeja. Ne luokitellaan va-
kavaraisuussadannoksissa, joissa riskiluokkia on kaikkiaan 18. Riskiarvojen summaa kut-
sutaan vakavaraisuusrajaksi. Sen tulee kattaa noin 97 prosentin todennakoisyydella seu-
raavan vuoden aikana mahdollisesti toteutuvat eldkelaitoksen riskit.

Kuvio 5.
Eldkelaitoksen vakavaraisuusraja, vastuuvelka ja sijoitusomaisuus.

Y S EE——
VAKAVARAISUUS- Vakavaraisuus-
PAAOMA raja vélineet
————— Kiinteistot
Joukkovelka-
kirjat ym.
VASTUUVELKA
Osakkeet
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TyEL- ja MEL-eldkelaitosten vakavaraisuutta ja vakavaraisuusdadannosten noudattamista val-
voo Finanssivalvonta. Vakavarainen eldkelaitos voi ottaa enemman riskeja kuin vihemman
vakavarainen. Jos eldkelaitoksen vakavaraisuuspadoma ei ylitd vakavaraisuusrajaa, sen
toimintaa rajoitetaan aluksi siten, ettei se voi jakaa asiakashyvityksid. Jos vakavaraisuus-
pddoma putoaa tiettyyn vihimmaismaaraan tai sen alapuolelle, eldkelaitoksen on toimi-
tettava talouttaan koskevat tervehdyttamis- ja rahoitussuunnitelmat Finanssivalvonnalle.

Vakavaraisuusrajaa koskevat sddnnokset ovat yhteisid kaikille yksityisalojen tydela-
kelaitoksille, mutta vakavaraisuusrajasta johdettavat toimintaperiaatteet poikkeavat jon-
kin verran eldkelaitostyypin mukaan. Nama periaatteet on madritelty tyoelakevakuutus-
yhtiGista annetussa laissa, eldkesdatiolaissa ja vakuutuskassalaissa. Lisaksi TyEL-eldkelai-
toksilla on yhteisvastuu eldkelaitoksen mahdollisessa konkurssitilanteessa. Kaytannodssa
se tarkoittaa kyseisen eldkelaitoksen varojen ja vastuiden jakamista muiden TyEL-laitos-
ten kesken ja sijoitustappioiden tdyttamistd yhteisesti.

Vakavaraisuusaste on tunnusluku, joka lasketaan kunkin eldkelaitoksen eldakevarojen
suhteena vakavaraisuuslaskennassa kaytettyyn vastuuvelkaan. Tdma prosenttiosuus vaih-
telee eri elakelaitoksilla. Ennen vuotta 2017 vakavaraisuusaste laskettiin vakavaraisuus-
padoman suhteena vakavaraisuuslaskennassa kiytettyyn vastuuvelkaan. Liitteen taulukos-
sa 10 on esitetty eldkelaitosten keskimddraiset vakavaraisuusasteet vuosilta 2015-2017.

TyEL- ja MEL-vakuuttajia koskeva rahastoonsiirtovelvoite kuvaa eldkelaitosten sijoituksil-
le asetettua tuottovaatimusta. Se maaraytyy edelld mainittujen eldkelaitosten keskimaa-
rdisen vakavaraisuuden ja toteutuneiden osaketuottojen mukaan. Velvoite perustuu rahoi-
tusteknisiin kertoimiin, joita ovat tdydennyskerroin, osaketuottokerroin ja kolmen prosen-
tin rahastokorko.

Eldkelaitosten on tdaydennettava vastuuvelkaansa rahastosiirtovelvoitteen mukaisilla
erilld vuosittain. Jos eldkelaitosten sijoitukset tuottavat yli rahastoonsiirtovelvoitteen, ky-
seinen erotus siirtyy elakelaitosten vakavaraisuuspadomiin kasvattamaan vakavaraisuut-
ta ja tulevaa rahastoonsiirtovelvoitetta. Jos taas sijoitukset tuottavat alle rahastoonsiirto-
velvoitteen, mekanismi toimii kddnteisesti eli varoja siirtyy vakavaraisuuspadomista ela-
kevastuisiin.

Eldketurvakeskus laskee tdydennyskertoimen vertailuarvon ja perustekoron, jota kay-
tetddn tasausjarjestelman tekniikassa. Tyoeldkelaitokset kasittelevit kertoimien arvot ja
ne vahvistetaan sosiaali- ja terveysministeriossa tyoeldkelaitosten hakemuksesta. Eldake-
turvakeskus laskee perustekoron kaksi kertaa vuodessa ja tdydennyskertoimen neljannes-
vuosittain eldkelaitosten ilmoittamien vakavaraisuustietojen pohjalta. Perustekorot vuosil-
ta 2015-2017 on esitetty liitteen taulukossa 11. Aikasarjat eri kertoimista on koottu Tyo-
eldkelakipalveluun (https://www.tyoelakelakipalvelu.fi).

Osaketuottokerroin lasketaan Eldketurvakeskuksessa eldkelaitosten ilmoittamien to-
teutuneiden osaketuottotietojen perusteella. Kerroin lasketaan neljannesvuosittain ja ko-
ko kalenterivuoden osaketuottokerroin maaraytyy seuraavan vuoden alussa eri kvartaalien
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keskimadrdisistd osaketuotoista. Eldketurvakeskuksen verkkosivuilla (http://www.etk.fi)
kerrotaan tarkemmin osaketuottokertoimen maaraytymisestd ja Tyoeldkelakipalvelussa on
aikasarja eri vuosien ja vuosineljannesten kertoimista.

Téssd raportissa esitetyt tilastot pohjautuvat padasiassa eldkelaitosten toimintakertomuk-
siin ja tilinpaatoksiin seka Eldketurvakeskuksen kustannustenjako- ja rekisteritietoihin.
Eldkelaitosten sijoitustoimintaa koskevat tiedot on koottu padasiassa Tyoeldkevakuutta-
jat TELA:n julkaisemista tietoldhteista.

Eldkelaitosten tilinpdatokset valmistuvat tilinpadtosvuotta seuraavana kevaiana ja kus-
tannustenjako puolestaan tehddén tilinpadtosvuotta seuraavana syksynd. Nama tiedot poik-
keavat hieman toisistaan, koska kustannustenjaossa kaytetdan tarkistettuja vastuutietoja,
mutta tilinpaatoksissa osa vastuutiedoista perustuu eldkelaitosten arvioihin. Esimerkiksi
vastaisten vastuiden laskennassa tarvittavat ansiotiedot eivét aina ole lopullisia tilinpda-
toshetkelld, vaan ne tarkentuvat vasta myohemmin kevadlla tyonantajien vuosi-ilmoitus-
ten yhteydessad. Lisdksi tilinpaatoksissa on ilmoitettu eldakelaitosten vuoden aikana mak-
samat eldkkeet, joten esimerkiksi YEL-eldkelaitosten maksamissa eldkkeissd on yleensa
mukana TyEL/TEL-, LEL-, TaEL- ja MEL-vapaakirjoja ja mahdollisesti myos julkisella puo-
lella ansaittuja eldkeosia YEL-eldkkeiden lisdaksi. Kustannustenjaossa eldkkeitd tarkastel-
laan eldkelaitos- ja lakikohtaisesti.

Julkisten alojen ty6eldkelaitokset maksavat my0s yksityisten alojen eldkkeitd viimeisen
eldkelaitoksen periaatteen mukaan ja painvastoin. Nama niin sanotut Vilma-eldkkeet ka-
sitelladn Elaketurvakeskuksen kustannustenjakoselvittelyn yhteydessa. Vuonna 2017 yk-
sityisten alojen tybeldkelaitokset maksoivat julkisten alojen eldkkeita yhteensa 587 mil-
joonaa euroa ja julkisten alojen eldkelaitokset maksoivat yksityisalojen elakkeitd 736 mil-
joonaa euroa.

Liitteen taulukossa 7 on esitetty tyoeldkelaitosten maksamat eldkkeet ja taulukkoon 8
on koottu eri eldkelakien mukaan karttuneet lakikohtaiset elikeosat (elikemeno). Rapor-
tissa esitetyt eldkemenotiedot perustuvat sekd Eldketurvakeskuksen rekistereisti saatui-
hin lukuihin, ettd eldkelaitosten kustannustenjakoa varten Eldketurvakeskukselle ilmoit-
tamiin tietoihin.

Liitteen taulukossa 1 on esitetty tyoeldakejarjestelméssa liikkuneiden rahavirtojen tas-
maytys summatasolla ja lakikohtaisesti lahtien tilastovuoden alun varoista ja paatyen
vuoden lopun varoihin. Vuoden aikana maksetut vakuutusmaksut, eldkkeet ja niihin liit-
tyvat korvaukset seka sijoitustuotot on laskettu eldkelaitosten tilinpdatostiedoista. Taulu-
kon luvut on koottu Eldketurvakeskuksen verkkosivuilla sijaitsevasta tilastotietokannas-
ta (http://tilastot.etk.fi/).
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Taulukko 1.1.

ELAKETURVAKESKUKSEN TILASTOJA

Tybeldkejdrjestelmdén rahavirrat vuonna 2017, miljoonaa euroa.

Eldkevarat 1.1.2017

Tyoelakemaksut
TVR-maksu
Valtion osuudet
Sijoitustuotot
Verot

Muu

Yhteensd

Maksetut korvaukset

Kokonaisliikekulut
Yhteensd

Eldkevarat 31.12.2017

Taulukko 1.2.

190 219,1

21294,3

760,0

3649,2
13 903,8

-26,7
68,2

39 648,8

-27 023,0
-505,5

-27 528,5

202 339,4

Lakikohtaiset rahavirrat vuosina 2016 ja 2017, miljoonaa euroa.

2016

Eldkevarat 1.1.
Vakuutusmaksut
TVR-maksu

Siirrot

Valtion osuus
Maksetut korvaukset
Kokonaisliikekulut
Verot
Sijoitustuotto
Muu

Eldkevarat 31.12.
2017

Eldkevarat 1.1.
Vakuutusmaksut
TVR-maksu

Siirrot

Valtion osuus
Maksetut korvaukset
Kokonaisliikekulut
Verot
Sijoitustuotto
Muu

Eldkevarat 31.12.

TVR-maksu on Tydttomyysvakuutusrahaston TyEL 182 §:n perusteella eldkelaitoksille hyvittama maksu.

TyEL MEL
114 010,6 | 1015,9
130458 58,8
605,8 3,3
-42,5 0,0
56,6
14 428,6 | -128,7
345,944
-26,6
5814,9 67,7
256 0,4
118659,1 | 1068,8
TyEL MEL
118 659,1 | 1068,8
135305 56,8
564,7 3,2
-39,0
57,5
-14 961,21 -136,9
346,843
-26,7 .
87067 84,9
65,1 0,8
126 152,4 | 1130,8

Kunta-ala
44 948,8
4.965,9
185,2

-4 748,6
-50,7

0,0
3334,0
0,1

48 634,7
Kunta-ala
48 634,7
4793,3
170,6

-5000,8
-51,9

3715,4
0,2
52261,4

Valtio
17 853,3
1463,4
10,1
42,5
2 685,4
-4 467,2
-18,1
0,0
1189,5
8,1
18767,0

Valtio
18 767,0
1391,8
13,4
39,0
2741,1
-4 568,5
-17,5
1220,9
-1,0
19 586,2

Kirkko
1310,3
191,7
6,0

-193,9
-3,6
0,0
103,6
9,4
14235

Kirkko
1423,5
188,9
5,2

-200,9
-3,4

127,1
1,9
1542,3

Kela
824,4
60,9
2,5

-98,2
-0,7
0,0
78,5
-47,2
820,2
Kela
820,2
67,2
2,6

-101,6

-0,6
33,5
1,2
822,5

SP
615,3
10,0
0,4

-27,2
-1,0
0,0
15,8
-0,4
612,9
SP
612,9
10,0
0,3

-27,4
-0,5

9,4
-0,4
604,3

YEL
130,6
1065,3

129,7
-1133,9
-67,2

0,0
124,5
YEL
124,5
1075,9

192,8
-1211,7
-63,0

118,5

MYEL
96,4
182,2

638,2

-796,1

-16,9
0,0
3,7
0,9

108,4

MYEL
108,4
179,9

657,8

-814,0

-17,5

5,9
0,5
121,0

Yhteensa
180 805,6
21 044,0
813,3

0,0
3509,9
-26022,4
-508,5
-26,6

10 607,7
-3,9

190 219,1
Yhteensa
190 219,1
21 294,3
760,0

0,0

3 649,2
-27 023,0
-505,5
-26,7

13 903,8
68,2

202 339,4

Taulukot on koottu pddasiassa eldkelaitosten tilinpdatostiedoista siten, ettd vuoden alun eldkevaroihin on lisatty/va-
hennetty vuoden aikana tapahtuneet suoritukset kuten kerdtyt vakuutusmaksut ja saadut sijoitustuotot sekd maksetut
korvaukset. Taméan laskennan tuloksena on pdasty vuoden lopun varoihin.
Taulukon kohta ”Siirrot” sisdltda valtion ja TyEL:n mukaiseen vakuuttamiseen liittyvat siirtymamaksut.
”Verot” ovat eldkelaitosten tuloslaskelmiin sisdltyvat tilikauden ja aikaisempien tilikausien suoriteperusteiset valittomat

verot. Eri tilastoldhteiden kaytostd aiheutuvat erot on koottu taulukon kohtaan ”Muu”.

Taulukko ei sisdlla ortodoksisen kirkon ja Ahvenanmaan maakunnan hallituksen tydntekijoiden ja viranhaltijoiden eldk-
keitd koskevia tietoja. Taulukko sisdltdd Suomen Pankin (SP) tiedot.
Lahde: www.etk.fi » Tilastotietokanta » Tydeldakkeiden rahoitus ja kustannustenjako » Rahavirta.



Taulukko 1.3.

Tybeldakkeiden rahoitus vuonna 2017 29

TyEL-rahavirrat jaoteltuina rahoitustekniikan mukaisiin osiin vuonna 2017, miljoonaa euroa.

Eldkevarat 1.1.
Vakuutusmaksut
TVR-maksu

Siirrot

Valtion osuus
Maksetut eldkkeet
Kokonaisliikekulut
Verot
Sijoitustuotto
Muu

Eldkevarat 31.12.

Tyo-
Vanhuus = kyvytto-
myys
73051,1| 4926,7
1962,4 503,4
3898,1
-2361,6 -689,0
-35,1
2185,7 144,5
-18,9 -57,9
78716,8 4792,6

Tasaus

11784,5
11 065,7

549,0
-3527,8

-11910,9

1639,6
0,0
9600,1

Osake-
tuotto-
sidonnai-
suus

906,7

1252,3
0,0
2159,0

e Hyvi- | Tasoitus- Veles w

elake- tykset | masrd varaisuus- Erotus = Yhteensd
turva padoma

994,7 | 304,0 372,1 26319,3 118 659,1

0,0 | -304,9 429,3 | -125,4 | 13530,5

. . . 15,7 564,7

-76,7 3813 -333,1 -377,8 -3,0 -39,0

0,0 0,0 0,0

. 0,0 0,3 | -14961,2

-0,8 -310,9 0,0 -346,8

. . -26,7 0,0 -26,7

47,7 0,9 3436,0 0,0 8706,7

0,0 0,2 -18,1 47,4 112,4 65,1

964,9 3815 20,9 29516,6 0,0 | 126 152,4

Taulukon rahavirrat on jaettu eldkkeiden rahoitustekniikan mukaisiin osiin. Luvut on keratty pddasiassa Eldketurvakes-
kuksen kustannustenjakotiedoista.
Kohta "Eldkevarat yhteensd" vastaa taulukon 1.2 TyEL-saraketta.

Sarake "Erotus" tasaa rahoitustekniikan mukaiset madarat tilinpaatoslukujen kanssa.

Tilinpdatokset tehddan vuodenvaihteen arviolukujen pohjalta ja kustannustenjako seuraavan vuoden syksyn lopullisis-

ta luvuista.

Taulukko 2.

Keskimddrdisen perustariffin mukaisen TyEL-vakuutusmaksun osat vuosina 2015-2017.

Maksukomponentit, % palkoista

Vanhuuseldkeosa

Tyokyvyttomyyselakeosa

Tasausosa

Muut osat?

Arvioitu hyvitys

Tilapdinen alennus?

Keskimddrdinen vakuutusmaksu

2015
2,9
0,8

19,9
0,9
-0,5
0,0
24,0

2016 2017
2,9 3,5
0,9 0,9

20,2 19,7
0,9 0,8
-0,5 -0,5

-0,4 0,0

24,0 24,4

! Sisdltdad maksutappio- ja hoitokustannusosan sekd lakisadteisten maksujen osan.

2 Tyokyvyttomyyseldkemaksuista kertyneen ylijaaman palautus.
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Taulukko 3.
Vakuutusmaksuprosentit vuosina 2015-2017.

Yksityisalojen palkansaajien vakuutusmaksuprosentit.

Tyontekijan osuus, %

Vuosi TyEL Tyonantajan osuus, %
Yhteensa Perusmaksu  Korotettu maksu
2015 24,0 18,0 6,0 5,7 7,2
2016 24,0 18,0 6,0 5,7 7,2
2017 24,4 17,95 6,45 6,15 7,65
. . Tydntekijdn osuus, %
Vuosi MEL Tyonantajan osuus, %
Yhteensd Perusmaksu  Korotettu maksu
2015 22,8 11,4 11,4 11,4 11,4
2016 22,8 16,7 6,1 5,7 7,2
2017 22,0 15,4 6,6 6,15 7,65

Lahde: https://www.tyoelakelakipalvelu.fi (10.12.2018).

Julkisten alojen keskimddrdiset eldkemaksuprosentit.

JUEL Tyonantajan osuus, % Tyontekijan osuus, %

u

Vuosi = kunta- .  Palkka- Varhais- b1 o meno- Perus-  Loro-

ala Yhteensd X eldkemeno- . Yht. tettu
perusteinen - perusteinen maksu

perusteinen maksu

2015 29,8 23,6 17,2 0,8 5,62 6,2 5,7 7,2

2016 29,4 23,2 17,1 0,9 5,21 6,2 5,7 7,2

2017 28,5 21,9 17,1 0,9 3,94 6,6 6,15 7,65

Elakemenoperusteinen maksuosa vain tydnantajilla, joilla on maksussa ennen vuotta 2005 jdsenyhteisdjen piirissa kart-
tuneita elakkeita.

Tydnantajan osuus, % Tyontekijan osuus, %
. | JuEL Alemmat Sotilas- Koro-
Vuosi . i .
valtio | Yhteensy  cinen elikeiit elikkeiden Yht. RS tettu
tariffi cces res maksu
-tariffi tariffi maksu
2015 26,4 20,1 18,67 26,58 27,15 6,26 5,7 7,2
2016 24,1 17,8 16,16 23,81 27,86 6,28 5,7 7,2
2017 23,6 17,0 15,56 20,81 27,33 6,67 6,15 7,65

Yleinen tariffi: valtion eldkejdrjestelméan yleisen tai henkilokohtaisen 63-65 vuoden eldkeidn piirissa olevat.

Alemmat eldkeidt -tariffi: alemman 55, 58 tai 60 vuoden eldkeidn valinneet seka ne, joiden eroamisika on alle 63 vuotta
(muut kuin sotilaseldkejdrjestelméén kuuluvat).

Sotilaseldkkeiden tariffi: sotilaseldkejarjestelmaan kuuluvat.

Elakemaksu on laskettu eri tariffiluokkiin kuuluvien henkildiden palkkasummalla painotettuna keskiarvona.
Tyonantajan maksu yhteensa sisaltaa tariffimaksujen lisaksi tydkyvyttomyysriskimaksun.

Vuonna 2017 keskimddrdinen valtion tydnantajan elakemaksu oli 16,97 prosenttia palkoista. Maksua alennettiin
1,15 prosenttiyksikkoa (1,12 prosenttiyksikkdad vuonna 2016) vuosien 2013-2015 eldkemaksujen laskennassa havai-
tun virheen oikaisun takia. Oikaisua jatketaan edelleen vuonna 2018.

Lahde: Keva.
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Tydntekijan osuus, %
. JuEL " . o
Vuosi . Tyonantajan osuus, %

kirkko Yhteensi Perusmaksu  Korotettu maksu
2015 34,3 28,0 6,3 5,7 7,2
2016 30,5 24,2 6,3 5,7 7,2
2017 30,7 24,0 6,7 6,15 7,65

Lisaksi elakerahastomaksu, joka oli 1,2 prosenttia kirkollisverosta vuonna 2015 ja 4,0 prosenttia vuosina 2016 ja 2017.

Yrittdjien vakuutusmaksuprosentit.

Vahvistettu maksu, %

Vuosi YEL

Perusmaksu Korotettu maksu
2015 22,6 23,7 25,2
2016 22,6 23,6 25,1
2017 23,1 24,1 25,6

Aloittavan yrittdjan YEL-maksualennus on 22 prosenttia.
YEL-ty6tuloissa on vuosittain vahvistettavat ala- ja ylarajat.

Vuosi YEL-ty6tulon rajat, €/v
2015 7 502,14-170 375,00
2016 7 557,18-171 625,00
2017 7 645,25-173 625,00

Maatalousyrittdjien vakuutusmaksuprosentit.

MYEL Vahvistettu maksu, % Alin maksu, % Ylin maksu, %
Vuosi  Maatalous- Apurahan- Perus- Korotettu = Perus- Korotettu Perus-  Korotettu
yrittdjat saajat maksu maksu maksu maksu maksu maksu
2015 13,7 13,4 23,7 25,2 12,8 13,6 23,7 25,2
2016 13,6 13,4 23,6 25,1 12,7 13,6 23,6 25,1
2017 13,9 13,4 24,1 25,6 13,0 13,8 24,1 25,6

Maatalousyrittdjien ja apurahansaajien maksuprosentteihin vaikuttavat vakuutetun idn lisaksi hanen henkilokohtaisen
MYEL-ty6tulonsa suuruus.

Vuosi Liukuva maksuprosentti tyotulovalilla
2015 26 281,69-41 299,87
2016 26 474,52-41 602,87

2017 26 783,03-42 087,69
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Taulukko 4.
Palkat ja tyotulot vuosina 2015-2017, miljoonaa euroa.

TyEL  MEL ku:]ﬁ-Lala v’:l'tzlLo k’I‘r‘kElto Muut!  YEL  MYEL  Yhteensi
2015 | 53086 260 16820 6168 509 328 4782 1378 83330
2016 | 54225 258 16888 6041 508 326 4709 1349 84304
2017 | 56048 259 16844 5854 498 356 4645 1304 85808

1 Suomen Pankin, Kelan toimihenkildiden, ortodoksisen kirkon ja Ahvenanmaan maakunnan hallituksen tyontekijoiden
ja viranhaltijoiden palkat.

Tiedot perustuvat eldkelaitosten Eldketurvakeskukselle kustannustenjakoa varten ilmoittamiin tietoihin. MEL:n tiedot
perustuvat Merimieseldkekassan tilinpaatoksiin.

Taulukko 5.

Tybeldkemaksutulo eldkelaitosten tilinpddtostietojen mukaan vuosina 2015-2017, miljoonaa
euroa.

MEL

TyEL! MEL? Yhteensd TVR? valtionosuus Kaikki
2015 12623 59 12 682 733 60 13 475
2016 13003 59 13 062 609 57 13728
2017 13 492 57 13548 568 58 14174

1 Sisaltaa siirtymamaksun.
2 |lman valtion osuutta eldkemenosta.
3 Eldkelaitoksille maksetut tyottomyysvakuutusrahaston maksun erat.

kuiﬁfala v{'::tEiI(-ﬂ taloxz‘étrl\(/)ir(;sta2 klil:lfll(-o AR | AR | ke Lallay
2015 5013 1673 2143 186 58 9073 242 9315
2016 4 966 1506 2 685 192 71 9420 204 9624
2017 4793 1431 2741 189 77 9231 192 9423

! Sisaltaa siirtymdamaksun.

2 Valtion talousarviosta rahoitettava eldkemenon nettoerd.

3 Sisdltdad Suomen Pankin ja Kelan toimihenkildiden eldkkeisiin liittyvdt maksutulot.
“ Eldkelaitoksille maksetut tyottomyysvakuutusrahaston maksun erat.

Valtion osuus?

YEL MYEL YEL ja MYEL yhteensd Kaikki

YEL MYEL
2015 1083 188 1271 83 620 1973
2016 1065 182 1248 143 638 2029
2017 1076 180 1256 190 658 2104

!Tilivuonna maksetut valtion osuudet.
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Taulukko 6.
Kokonaisliikekulut ja ETK:n kustannusosuudet vuosina 2015-2017, miljoonaa euroa.

TyEL liikekulut ETK Yhteensd = MEL liikekulut ETK Yhteensa
2015 321,9 29,4 351,3 4,7 0,1 4,8
2016 317,4 28,5 345,9 4,3 0,1 4,4
2017 318,5 28,3 346,8 4,2 0,1 4,3

JuEL JuEL JuEL
kunta-ala ETK Yhteensa valtio ETK Yhteensd kirkko ETK  Yhteensd
liikekulut liikekulut liikekulut

2015 47,5 5,1 52,6 19,3 1,9 21,2 4,7 0,2 4,9
2016 45,9 4,8 50,7 16,4 1,7 18,1 3,5 0,1 3,6
2017 47,4 4,5 51,9 16,0 1,6 17,6 3,3 0,1 3,4

YE;Z??Jﬁﬁrstset ETK Yhteensd m:: T(iliut ETK Yhteensd
2015 64,6 2,5 67,1 16,1 0,6 16,7
2016 64,4 2,8 67,2 16,4 0,5 16,9
2017 60,8 2,2 63,0 17,0 0,5 17,5

Liikekulut sisdltdavat korvaustoiminnan hoitokulut ja liikekulut ilman ETK:n kustannuksia. TyEL:n mukaiset liikekulut on
laskettu vahentdmalld eldkelaitosten tilinpdatostietojen mukaisista liikekuluista YEL-laskuperusteiden mukaiset teo-
reettiset hoitokulut. MYEL-luvut sisdltdvat pelkat MYEL-hoitokulut ilman maatalousyrittdjien tapaturmavakuutuslain
(MATA) ja luopumistukilain (LUTU) mukaisia kuluja.

Taulukko 7.
Eldkelaitosten maksamat eldkkeet vuosina 2015-2017, miljoonaa euroa.

TyEL- | Merimies- Keva Keva Keva YEL-
vakuut- eldke- . . Muut vakuut- = Mela Kaikki
. kunta-ala valtio kirkko .
tajat kassa tajat
2015 13216 153 4 858 4134 206 151 1555 893 25163
2016 13633 155 5094 4175 214 155 1619 901 25 946
2017 14166 157 5389 4241 226 161 1701 914 26 955

Luvut sisdltavat eri eldkelaitosten maksamat seka yksityisen ettd julkisen puolen eldkelakien mukaiset eldkeosat seka
palkattomien aikojen perusteella kertyneet osat. Tiedot perustuvat Eldketurvakeskuksen eldakerekisteriin.

Taulukko 8.
Kunkin eldkelain mukaan karttunut eldkemeno vuosina 2015-2017, miljoonaa euroa.

TYEL  MEL ku:}‘:g_Lala J:lfiLo QU Muut | YEL | MYEL | Yhteens
2015 | 13804 181 | 4545 | 4412 188 | 151 | 1098 = 783 | 25163
2016 | 14250 184 | 4743 | 4479 | 193 | 155 | 1143 799 | 25946
2017 | 14822 | 187 | 4992 | 4574 | 201 | 160 | 1203 815 | 26955

Luvut sisdltavat eri eldkelaitosten maksamat seka yksityisen ettd julkisen puolen eldkelakien mukaiset eldkeosat sekd
palkattomien aikojen perusteella kertyneet osat. JUEL vuodesta 2017 alkaen. Tiedot perustuvat Eldketurvakeskuksen
eldkerekisteriin.
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Taulukko 9.
Eldkevarat vuosina 2015-2017, miljoonaa euroa.

TyI:ZL TyE.L TyEL TyEL Merimies- Yhteensi
yhtiot saatiot kassat yhteensd eldkekassa
2015 107 722 3064 3225 114 011 1016 115026
2016 112079 3233 3347 118 659 1069 119728
2017 119 166 3521 3 465 126 152 1131 127 283
kuléf:-aala \z\el‘tlii kli(flzII?o Muut julkiset Yhteensa
2015 44949 17 853 1310 1440 65552
2016 48 635 18767 1424 1433 70258
2017 52261 19586 1542 1427 74817
YEL-vakuuttajat Mela Yhteensd
2015 131 96 227
2016 125 108 233
2017 119 121 240

Taulukko 10.
Tyoeldkelaitosten keskimddrdinen vakavaraisuusaste vuosina 2015-2017, prosenttia.

jhist | satot | kasat | yhteenss | MEL  Yhteensd
2015 28,2 36,0 36,5 28,6 55,0 28,8
2016 28,0 39,7 37,8 28,6 58,8 28,8
2017 | 1301 141,4 138,6 130,6 166,2 130,9

Vuosina 2015 ja 2016 vakavaraisuusaste on laskettu eldkelaitoksen vakavaraisuuspddoman suhteena vakavaraisuus-
laskennassa kaytettyyn vastuuvelkaan.

Vuonna 2017 vakavaraisuusaste on laskettu eldkevarojen suhteena vakavaraisuuslaskennassa kdytettyyn vastuuvel-
kaan. Eldkevaroina on kaytetty vastuuvelkaa, johon on lisdtty vakavaraisuuspddoma.

Lahde: Vakavaisuusaste on laskettu eldkelaitosten tilinpaatostiedoista.

Taulukko 11.
Perustekorko vuosina 2015-2016, prosenttia.

Perustekorko, %

1.1-30.6. 1.7.-31.12.
2015 5,5 5,75
2016 4,5 4,5

2017 4,75 5,25
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Taulukko 12.
Sijoitusjakaumat eldkelaitosryhmittdin vuosina 2015-2017, prosenttia.

Eldkevakuutusyhtiot Eldkesaatiot ja eldkekassat
2015 2016 2017 2015 2016 2017
Rahamarkkinasijoitukset 4,6 3,2 4,9 9,1 8,3 7,6
Lainat 3,5 4,7 3,8 1,6 1,1 0,3
Joukkovelkakirjat 31,6 31,7 28,2 32,4 32,0 30,2
Kiinteistot ja osakkeet 11,3 9,5 9,6 13,7 14,1 14,4
Hedge-rahastot 9,6 10,7 9,7 2,7 1,1 0,9
Muut osakesijoitukset 8,6 8,0 8,6 6,0 7,9 7,5
Noteeratut osakkeet 30,7 32,2 35,4 34,6 35,5 39,0
Yhteensd 100 100 100 100 100 100
Yksityinen sektori Julkinen sektori Kaikki
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Rahamarkkinasijoitukset 5,0 3,5 5,1 9,1 10,4 11,2 6,5 6,1 7,4
Lainat 3,4 4,4 3,6 0,7 0,6 0,1 2,4 3,0 2,2
Joukkovelkakirjat 31,4 31,5 28,1 35,0 33,4 30,9 32,7 32,2 29,1
Kiinteistot ja osakkeet 11,6 10,0 10,0 5,6 5,1 5,3 9,5 8,2 8,3
Hedge-rahastot 9,1 10,0 9,1 5,3 5,2 5,1 7,7 8,2 7,6
Muut osakesijoitukset 8,5 8,1 8,6 6,0 6,1 6,8 7,6 7,3 7,9
Noteeratut osakkeet 31,0 32,4 356 38,2 39,1 40,5 33,6 34,9 37,4
Yhteensd 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Léhde: TELA (www.tela.fi 30.11.2018).

Taulukko 13.
Sijoitusten nettotuotot kdyvin arvoin vuosina 2015-2017, prosenttia.

TyEL | TyEL  TyEL  TyEL JUEL  JuEL = JuEL

yhtiot = saatiot kassat | yhteensd BLEs kunta-ala = valtio | kirkko WS | IR
2015 5,0 4,3 5,5 5,0 7,2 4,8 4,8 6,0 5,3 4,9
2016 5,1 7,1 5,6 5,1 6,7 7,4 6,7 7,9 3,2 5,9
2017 7,4 6,7 6,7 7,4 8,1 7,7 6,2 8,9 4,6 7,4

Taulukko 14.
Sijoitustuotot kéyvin arvoin keskimddrin vuosilta 1998-2017 ja 2013-2017, prosenttia.

Eldkevakuutus- Eldkesdatiot ja

yhtidt elikekassat Julkinen sektori Kaikki*
1998-2017 5,6 6,2 6,1 5,8
2013-2017 6,5 6,7 7,1 6,7

! Sisdltdd myos Merimieseldkekassan ja Maatalousyrittdjien eldkelaitoksen.
Lihde: TELA (www.tela.fi 2.10.2018).
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Tilastoraportissa tarkastellaan paapiirteittdin tyoelakkeiden rahoitus-
periaatteita vuonna 2017 ja esitetddn tilastotietoja muun muassa
maksetuista eldkkeistd, perityistd elakemaksuista ja elakevaroista
sekd niiden sijoittamisesta. Raportti kdsittelee sekad yksityisten etta
julkisten alojen eldkkeiden rahoitusta.

ELAKETURVAKESKUKSEN TILASTOJA

Eldketurvakeskus on lakisdateinen tyéeldketurvan kehittdja, asian-
tuntija ja yhteisten palvelujen tuottaja. Tilastoja-sarjassa julkais-
taan tilastotietoja eldketurvan eri alueilta. Tilastot perustuvat eld-
kejdrjestelman rekisteritietoihin.
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